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En aghadecimhento a mi madrte A M  O N l A  AYALA 
ESPlNUZA pon d' apoyo que me btÚnd6, Itan- 

to m o d  como económcca puha l a  heaehza--- 

u 6 n  de m¿ cahrreha, dándome l a  mejoh de -- 
h hmenc i a .  

Tcunb,&w aghadezco el apoyo que me bÚnda-- 

han  mi^ humano4 tnhcqum,  Láwra, EU&W, 

AnXon¿o, Ramdn, Adhcan, AngeRa, SU4rza y 
Magddena. Amcgod Lowldes Lazcano, Geoh- 
gins AglLiem, t r e n j d n  S m a ,  F&pe K d -  

nez, Javkm Gmcía y demU amiga4 pana - 
la he&zua611 de m . b  metad y ~ i n a e i z a u b n  

denúcarrtreha . 
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A MIS PAmtS: 

l a  %a. Nicada thkt inez  Maiuinez y Kobae¿no 

Ueya Lima, quien con b u  mayoh en&~eirzo ,y apo 

SABtR" . 
yo L a m a n  daRme La m a  gmnde 



A Mls ~~EKMANCI'S CON C A R N O :  

ELZA 

ARZSTZPES 
AKMZüA 

MARTL N 
RoSALlNv 

RUc7U. 



A TUVUs Mis MAtSTKOS: 

Que con 4u m a  gmnde ~ á u ~ z o  y conocún¿eui;l 
me b ~ v t d a m n  AU apoyo. 

A LA U.A.M. 

Mi beguncia caa, qLUen me acogió con U ñ a  y 
me btUndo Xu opoxtunidad de obteneh Lo4 cono- 
c imcen~o~ necebatúo4 p a  nu nede¿zauón PILO- 

t j u i o n d .  



A LA LIC. tRNtSTiNA LAPl tW Y ESYOSU: 

Un agmdecXmievLta mug u p e d d  p a t  toda 

go g aguda que me bhindanon 
d& phesente -bajo. 

apa- 
.la t m ú ! ~ z a ~ á n  
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EL ptueertte h a b a j o ,  Rhntn de datr un p a n o m a  gwehae. de  La An- 

pantancia d a  %Rana Financimo Mexicano, como c u d q L u a  o t k o  bib-  

&ma ,$inancim cubtre Cse teqlLinLto de  panerr en  contacto a odmentu 
y demandantu de  áondoa u de&, ÁJZvmion ínta~  y a o . t u d a n t  e6 de - 
,$inanehieitto a .thuvE~ de di&~~enter, . iinbhentOb. Una doma de - 
v d o  a a í a  a a e p m  a t o 4  iins-ema en: 

. ,  

1) 

2 ) 
31 ke/terrnat¿vah d e  7nveuLbn. 

Financiamiento d a  SbRma B a n c k o  y d e  
Seguhaa . 
Financiamiento d c l  S.&tema Bum&-ti,í!. 

Pma La inRhoducci6n que &Ob ocupa, dahmoa un busquejo de  ca- 
da uno d e  t o a  c a p m o b  que con&mnan nuemko Rhabajo, en2u l o  h m e  

moa con eX pLOpb&¿tO de  Cogkah un mejoh entenaim¿- d d  m h m o  y 
anL dcm ea pau,ia mutlvah a nuew2~0 lec<otr inctremeM;tando ct i n -  
tab p a t  nue..Ww i n v u Q a c Á á n .  

- 

?e Gate, pademob de& que eo el p d o d o  pkekinpánico no ae - 
puede h a b l a  de  un b,iAtemu d inmc i eko  domat ya que be uLXizaba - 
et &ueque p a t a  kedeizcvt bus Xhanbaccioneb, paha Lo que phedomina- 
bu, a pago en especie en&e l o a  m m a d m e s  y el pago en Rhabajo - 
agdcola.  
Bokbonu ya que be tiene un eovLttLoC po.&%~co y econámico de l a  -- 

PObtcvúOtunen.te a t e  aihAema be ve 6otr;taeecida pot  Roa 



Nueva E.bpaña y et g o b i a n o  ficne La p o a i b d i d a d  ee ltomatr m á 6  &memen - 
t e  l a  t~ec.toh¿a d e  La econom.ía, hiendo &to en La 6poca coLonid.  

En p d o d o  independ¿eti;te La impohtancia hadiea en et hecho de  
am Loa phUnaoa ejemploa en que et gobimno mexicana acuáía a imfi-  
Rucionu d i n a n c i w  paha Rhatcvr de a u p m  cfÚbA econámiccu. 

l a  Modana kínxtohh &nancieAa d e  A(6xÁco u hedmente  cotc/ta. Po - 
demoh de& que comienza dupu& d e t  h u c a o  k e v a L u c i o n d o .  
momento de  au k is ; tohA Lo m a  .¿mpo&t~~~Xe p a  d p d ,  comAZZa wt - 
haca  k e n a e a  L a  66 en el S&.tema 8ancatUo Mex.¿cano ya que en .toa u- 
itadoa ae emiXan d i d ~ ~ e v t t e i  moneda, LnCeu~o  Loa bancoh podÁan an.ia2 

moneda. 

En e ~ e  

EL aAitema m o n W o  dd p a ,  eha, prrbcficamenXe, un caob. l a  
ph¿o&idad, pok Lo ZnaRq, despua d& buceho hevohcGonahio, 
v a  la con&ianza at público en eL ah.t¿ema bancah¿o. Ve hecha é&a - 
ph¿o&idad & i n a n c i w  exhkib hm;tcC La ddcada d e  ROh hesentab. Paha 
e n t o n c u ,  h.in Lugm a dudM M6xLco kabh ducrtrhoUado uno d e  
.tema b a n c d o b  mejoh ohganizadQ.4 y md6 henta6Leh dd mundo, con una 
enviíi iable kín.toh¿a de  chechienita y a e g d d a d .  At miamo .iiempo et 
puebLo mexicano hab.ía i d o  dehpLegcmdo un &A% niv& d e  cQn&enc& - 
ahoflRA;tiva, andeoga que e x & X a  en p d u  bwahu con Lngtruoh 
cdp¿ta pmec ido  aL nuun;Dra. 

deva l  - 

a&- 

EL Sintema 9anccaia Mexicccno puede ac&&(aceh demanda de La i n -  
du~fh ia  mex.icana coil tnúa dc! cuatho añan en ( i n w c h i c v & o  n conto y 
mediano plazo y, at minmo ~Xempo cub& la3 n e c u i d a d u  d i n a n d m u  
d& gobimno. Cuando ne dice e & t ~  MU e?l que e~ La ccc;tuaRidad no -- 
a x e  Uenando ecsAa. duncA6n; la que ne qcLjae d e c h  ea 4ue La cm%uc- 
Ruha econtimica d e l  p a  ae irc4 Rhmdotunado d e  ,tal! m a n a  que L a  - - 
~uentch de  ~ i n a n c i m i e n t o  b a n c a n i a ,  no aon audicienteh p m a  aoate- 
nm & checAm¿e&O que México be phopuu.to en &a ptL6xima década. 
Po& 0.0~1 patr;te h e  ha Uegado  a &oh &pm,í.teh d e  h~ndimie&O de .tab eh- 

,tkuc$iia t;irrnncietrnh ~ L U I C C I R ~ O ~ ,  eX g o t i e m a ,  pOh ejemplo, no puede - 
aeguih dinancidndohe vXa banco a &av& d e  Lo que conocanoa, como - 
encaje Legal a i n  n¿ugo de home;¿eh a una qcúebm ~ i n a n c i e h a  a &u -- 

I ;  



Lo que decunod u que 104 bancos mexicanoh e b & f n  dupLazando bu - 
a c t w i d a d  mmmevi;fe bancmia  a la a d v x d a d  e m p t c e b W .  Lob banco4 - 
be están conv,attiendo en vtkdadehoh emphe~atuob, y don Lob dueños, -- 
poh l o  menod de  unu ttehceha pahXe d e  Lad empheba p & o d u d v a ~ .  

No due Czadta 7 976 en que be phebevLt6 La devmuc¿bn que kczo ct - 
phebÁdevLte 1uA Echevettitía Mvahez, en que d d e b m o U o  d d  mehcado - 
d e  acctetrá noXabLemente. Ebte hecho d e ~ i t a c b  La necebdidad LnapXazabLe 
d e  meah un vehdadetro nietrcado d e  V d O h e A .  Ve b u c m  una &ehna;t¿va - 
de &nancimLento y d e  i n v e k ~ i ó n  pa/ra & pa&, pabando de La  caZego& 
d e  que & macado  d e  v d o h e b  duma a l g o  d a u b & ,  a La  p ~ o h ¿ d a d  de -- 
c o n v W e  en  una abbo.bta necebxdad, como puede v W e  en  & apdndcce 
‘<All 

Tanto en t 976  como en 1982 hubo ghandeb dugad de c a p h a t .  lob - 
es,jumzoa de&wLoXeadon poh d butema bancanco dwLan/te Lob añob avLte- 
h¿oíreb COM d S i n  de cap.ML d e p d b ~ t o b  d e  pdbf ico,  @acabaton. 

Empezahon a 4hucacVL pofi leab hechob y ccrtcunbXanc&h queapunXa - 
mob anXmomiente;  pox el‘ a,ccaLema bunc.cvua mdmo,  con b u  eb.ttucRwLa6 - 
;tCeba.h, no itan BLexcbReb como buda de  d e s e a .  Po& o&a pa&&, no ex h  - 
iten dondob dC6potÚbLeb en moneda naocond vLa bLbXema b a n c a h i o  ,- 
pakque na;dLe dQhaa contnacn. UM cn6dcto, y muclio nienob conRhaekeo en 



moneda e x f i a n j m a ,  ante La inc&dumb/re que hag en d hohizonte eco- 
námico d& pain, y no aoLamede en & p& aino en & ho/t¿zonte econá - 
mico mundial. 

En La  actualidad d mmcado d e  v a l o h a  ha ,tornado una g m n  impoh- 
t a n d a  .tanto paha u! b e d o h  público como pcrtra & hedoh p&&do, a - 
de&, que a hpohXavLte pahn & mphaah¿o, & ~ n v m i o v Ú A h  y cd go - 
himno. Lo a n t h o t  ac debe  a La  uncaca y a l  &to coato d d  d¿ncko 
ob,ten¿doh a &aVéb d& dinanc¿amievLto bancdo .  

En & caphldo 77 hablamoh d e  l a  dunc¿án d d  Macado d e  Valairea, 
m X  como d e  Loa cíhgan¿Amoa & L I ~ b á t ¿ e a  que Lo condoman. La h p o m n -  
c¿cr d e  &te capLtWo h.ackca en l a  U d a d  que puede ptropoho¿onat La 
dunddn d a  rnmcado d e  vdohen  y Loa otlganhmon b~át¿ea a La mphe - 

ha, d i n v m i o n h t a  y d gobimno. 

Tkad ia i onahente ,  e n  Mdxico L a  empham aGLo han W z a d o  doa - 
phoghaman p.ma au  expa~nidn  o inchemento; 

a )  EL binanciamiento d e  Zip0 i n t m n o  que phoviene d e  L a  U- 
d a d a  o b t e n i d a  PO& La emphaa e i n v a t i d a s  en t a  &ma. 

6 )  EL dinandankento exXtenno que g e n e m h e n t e  phoviene d& a b -  
tema b a n c h o .  

t lmta  hace poco, y pok que d minmo aechiento d e l  p& Uegá a 
La etapa d e  L a  "ESTRUCTURA D E  CRECTMZENTÚ EMPRESARZAL", en La  que -- 
LOA emphcmh..ioa mexicanoh anpezahon a d a m e  cuenta d e  ofioa med¿oa d e  

,jiMancccuncenta d í n f i n t o ~  a l o a  ;tnad¿cAonda ccnX como d e  &A convenien 
o¿crn o inconvevÚenc¿an de  cada uno d e  &loa .  Podemoa a@unah que en 
nueaako paín, .tu c o l o c a c d n  d e  a c c i o n a  con~tLtuye un ,Cipo d e  dinan- 
dami~idci dundamentd. 

- 

EL mornenZo 4ue. cn;tamon vioviendo de La deucú!uac¿Gn de n u c ~ W ~ u  mane 
da ,  d e l  p k o c a o  in@acionatLio, nab d a  un mmco d e  hedmencia  Lo budi- 
cientemede pkecAno y dmmdtico, pma que noa demon cuenta d e  Lan Li- 
rni-taciona que d &¿nanaidento b a n c u o  ,tiene. p a m  d crrecúnienta - 

- 



d e t  p d .  Adema d e  que ex,isXe una cahencia de  ch6d¿Roa, ba jo  u X e  

ai&ana,  no u poaib-te 6cguÁrr pemando en una a6e¿da expamibn de La 
economza d d  p&. Y a a  d- 
t a n a t ¿ v a  phobablemente u t 6  en  d? Macado d e  V d o h u .  

Tenemoa que buacah o tha  &mna;t¿va. 

En e l  capÁALLeo 117, "EvoLuc¿Gn d e l  Mmcado d e  V d O h e d " ,  La  h p o h  - 
&nc¿a tradica en que h i  conocmoh y aphec¿amoa & Mmcado d e  V d o k a  

con a u  d¿6mentu componentu, a u  p ~ n d p d e n  i n t e g h a n t u  y La ac- 
a v i d a d  Ched¿t¿c¿a, donde Loa concumen&% depoaLtan dondab p h 0 V b L - h  - 
ta d& i n g h u o ,  poh bheve pehiodo e n  e n p m  d e  am ga;tadoa,  y donde 
ae demandan dondoa pí.vr.a La a d q h i c ¿ ó n  d e  b i e n u ,  en et que Maca- 
do d e  C a p a d u  podtúa am & punto d e  concumencia d e  bondoa que pho - 
vienen dd? ahomo, y de. l o a  demandantu que Lo  aofi-on, d u f i m -  
[ O h  paha L a  aomnac¿Gii d e  cap.&d dijo. Como b e  podhd o b a a v m ,  La  
d h o n t a a  en&e Loa doa mmcadoa u muy itenúe, y et único ctuite&o d e  
d.iA.tinc¿ón eA et ,tiempo del? ctrdd¿to concedido y obXenido. 

En el c a p W o  1V h e ~ z m o a  un cano p&fct¿co, ap l i cado  a una -- 

C.  V . ,  con et o b j e t a  d e  camphobah nua;trro Plantea - 
Cana de B o h a ,  que e n  n u a t h a  cano, upec ld icamente  e~ Cana d e  Bolha 
l n v d a t ,  S. A .  d e  
miento 'In¿&&. 

Como be hecohdahb en capÁALLeoa a n t d o h a  hablamoa d& Mmcado - 
de  V d O h e . 4  y d e  nub i n X e g h a n t u  o dactortu p h h c ¿ p d u ,  Loa c u d u  -- 
6on: La Cam.i~i6n Nnc¿ond d e  V d O h h ,  d e  B o h a  Mexicana d e  V d O h e b ,  

la Eminohah, &. Público 'InvetcJ~un¿dXa y La  Intl)nmed¿aci6vl que cono- 
canoa como Cana d e  Bolha. 

L a  Ley d& Mmcado de V d o h u  heconoce demho d& concepzo d e  1n 
;tmed,iuci¿bn, a .t~u & i g w  p ~ n & p d u ;  que ban: Loa agevttu d e  Va- 
lot re^, l o a  a g e n t e n  de Boas u Cas 

a condomah nua&o o b j e t i v o  d e  u a h d i o  con La c u d  comphobamon Lab 

- 

C n n a  de Bolha, &Xu W a  viene 

aiguXentu hLp6;teAiia : 

! 

7 )  LU C u a n  d e  BoVn~c ccunbian au uújetivo econdmico dicriancimo con - 
La h'rtc ionalÁzac ¿(í~ de ea üanccc. 



2)  iaa C a a n  de Eoaa NO cambian au objet¿vo econbm¿co &inancjetro 
con l a  NacionalizacLGn de l a  Banca. 

En b a e  a plartteamieuLta Ltegamoa a n u u 0 m  conchioned - 
l o  que no4 corteeeva a &a hedhzac&7iz deR phaente tmbajo, dando abR 
el? p a n o m a  de &a hhacián  en ea que he encuentmn o atiraviaan tah 

C a a  de 6ok!bn en hub obje.tivoa ec0~16m,icoa ~,inan&moa. 



L i SISTLCM FINANCíU!Ú MCXZCANO 

I .  EVOLUCTON HISTORICA 

PERZOVO PREHISPANICO. 

En La época p ‘ r e v h  a La conquXnta, e~pec¿&icamente enttLe LOA az-  
;teca, no be puede hablah d e  un ai.&tma d i n a n c h o  doton&, y a  que - 
Lizaban el &Lueque paha he&zah ALLA h n A a e ~ o n M .  €1 pago en a p e -  

cie pedominuba e&e l o a  mehcaderrecl y m u a n a d  y & pago en h b a j o  
agtúcoLa m a  dundameviltae. 
60macidn aobhe el gmdo d e  f i b h e  mmcado, be e n h a  una ~ u e t t t e  pam% - 
cipacibn d e t  gobimno ya que &te  conRhobba Loa hecuAAob 6undamenta- 
Len d e  L a  economza: f i m a ,  Rtcabajo, phoceno phoduc/tiva y h e d d h i b u -  
ci6n d e  la h¿queza. Loa commciautta heae¿zaban &Lanhaccionea inlten - 
naciona4?an, dundamenaklniente poh mandato d& ‘rey, pmo acRuando a l  - 
minma fiempo como ebpxaa o mbajadoheb. SGlo Loa me‘rcadoa m a  h p o ‘ r  - 
;tautteb p m a n e d a n  ab,ieh.toa dcahiamente, como & d e  TLatdoleco; Coa - 
a a k o ~  be cdebhaban  cada cinco d.íah y a t a b a  pmlúbido healizah. ope- 

hacionu ~ u 4 h a  d e  d f o h .  LaA mmcuMCÁah que he  genmae¿zahon como - 
medio d e  initemxmbiiu a n :  Cacao, m a n t a  Uamadan q u a e m  o p a ~ o l -  
cuackte¿, et oh0 en pol?vo y p~wnaA, aegún &%janha Moheno Toacano, - 
p i e z a  d e  cobke en  doma d e  7 y c ¿ W  p i e z a  d e  u,taño, hegún Fhan- 
c i ~ c o  Javicn Clav.ijmo, admnih d e  LCLA &en phimetian. 

No exÁ~,te dato alguno que phopohcione i n -  

I’ Pe unte pm-odo hmedamoa eR pap& ‘rectoh d e  La econanúa que ejm- 
cia Sue/Ltmente e l  E6,tado y eR dap.ddantLo en c&ebnac,iona que en - 
M a  Epoca ae heatizaban con &nu ‘ r f i g i o a o a  y hedinlttUbuAAvoh.” ( 7 )  

6 j PERIOVO COLONIAL. 

El p a í o d o  col‘out¿ae be cahacitehiza poh dpocaa, teniendo au 
ohigen e n  eí? actud aAtema d i n a n c i a o  mexicavta en ea ntmcma tpaca. 

. . .  2 



- 2 -  

La tumeha Gpoca, d e  La  udohAa, he carracituúza potr et trepahXo - 
En es&~ &poca h e  pmcficá et es& - 

,p ~ _-c_ --- 
d e l  boa%, eL baque0 d e  Amfica. 
vdmo d e  l o a  ind¿oa. 

“ l a  hegunda época dué d e  La d e p h u i b n  en Ewropa. Eb.ta &poca es 
‘-Y w 

d e  h i n g u t a h  ÁmpotLtanc¿a pues en eUa nace La  hacienda y eL peonaje. - 

Se uXubLece &~memevLte La  compm d e  catrgoh púbficoa y La concepdbn 
p a U o L & &  d e  &toa,  A C  conhofida La  dumza p o U c a  y econ¿mica 
d e  Lah cOhpOtrac¿OnU heLLgioaah, cametrcLalu y h a c e n d d a .  Nueva Ea - 
paña d e j a  d e  a u ~  uti niorzoexpotctadotr d e  oko y l o a  hacendado4 blanco4 - 
oh¿er?;tan La  p o d u c c i ó n  al autocomumo d u a p m e d e n d o  at mhmo &Lempo 
La p o b l a ~ i ó n  indÁgena. 
he mucha dumza, h e  comompe con La venta d O l r Z O 4 a  d e  catrgoh pÚbLico4 
y no h¿nde CUW a l  gobimno apaiiol. 
ca descanha dundamevLtaemente e n  L a  i g l u i a ,  a chando  como pnes$amA- 
.ta. La o m  óuente de  &kmGmÚento  no o&kÚ.xl aobhe todo  a mine- 
&oh, La c o n h U a n  t o a  cometLc¿antu.” ( 2 )  

En este puúodo eL gobiehno v i m e i n a t  adquhe- 

La dumza econbnúca y p o W  - 

~a terrcerra Epoca y ptrimahd¿at p m  eX hhRma @inanciao mexica- 
no eh aquella e n  La que LUA Botrbones d o h t d e c e n  eL coni20l pokYL¿co y 
econbm.ico en l a  Nueva Ehpmia. En ehte petúodo h e  ap&ca La Red Cé- 

dula a e ñ d u d a  con ant&on¿dad y h e  expulha a LOh JabLLÉ/tab, h e  &PO- 

nen adm¿nin.tmdotru públicoh lupfiendo a l o 4  phiuadob, que únicamente 

obbmvaban 411 bene&icio pehnilorial medido en u m d a d ;  en 1785 La Con- 
akdwúa PúbLica ( n a c i o d )  comienza a uLd.kxw~ La W d a  dob l e  y -- 
también ~e inmemen;ta La cuptación d e  ,irnpua;toh paha beneaiioio de  Ea- 
paña; ae cheaiz nueilcr-5 inipuebtab como & d e  la putpuúan y Loa ufan- 
cch emphuah manejada4 poh e l  €h;tado (monopofioa) como et d e l  .tabuco, 

bane d e  La Rede Fábh¿ca d e  P ~ h o h  y Cigcwtoh; mdandohe n u e v a  dorna 
de  Ztubajo a XkavGh d e  la c u d u  h e  h d n e n  numehOh04 Rtrabajada/ru [u) 
ba jo  un mamo techo y no m a  en  h U  c a d  loh commciantu  p i a d e n  et - 
p o d m  poUCico y econdmLc0, bI! domenta l a  m i n d a .  EL p ~ o p 6 ~ L t a  d e  - 
L a  hedoma bohbbnicm h e  ttaume en conttolatr l a  C o l o n i a  paha bene- 
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d i c i a h  a Eapaña. 

L 
! 

V e & o  d e  a t e  contexXo d e  dohtsLeehiwXo d e l  batema d e  conakol 
y ctrechniento d e  l a  C o l o d a ,  Q !  gobienno QApañOL b e  vi6 en l a  neceni- 
dad d e  cnem imZLtuc ionu  d e  chtddi-to paha auba;ti;tuÁh a l a  i g L e s i a  y 
hcnfm h~potrfnnc,¿a n eacl comcfaianteb.  La phhicha in&ti.tucA'Gn de -- 
crréd¿to prend&o meada  dud & Monte d e  Piedad d e  Animas [ a n t e c u a n  
dc?t Naciurin4 Monte d e  Picdad), Sundada pan Pcdno Romeho d e  T m e t t o a  a 
& a v b  d e  La  Real Cédula d& 2 d e  junio d e  1774, en  1775. SUA p h e  - 
has opmachnen  c o m h f i m v n  CM ph65tamOh p h e n d d o n ,  cuAXodca d e  de- 
póaLtoa condidenciaten y La a h h i ó n  d e  aecuen&oh o dep6bLtob judi -  
cide~ y d e  o m  au;ton¿dadu. R e d i z a b a  La venla públ ica  en  dmo-  
neda de  Pan pkendan no hcncdtndan y eri 1879 apehb como in~; t i / tuc ián  de  
a n i ~ i d n  hmtu 7887. 

En 7782 be dundá parr. Red CLdula d& 2 d e  junio d e  1782 & Banco 
Nacional d e  San CaheOh, namidicacidn d& mhmo en Ebpaña, meado  poh 
Caheoh 111, hey Bonbón. EaZe banco du6 denfinado a 6omenAatr & co- 
m a d o  en g e n M  g d e  l a  me&úpoli (Ehpaña) en pant¿cURan, au vida 

du6 ed.únma. 

Ven120 d e  L a  po&%íca d e  domento a l a  minm'a, LOA minmoh due- 
hon doakdoa d e  un Corndado, un ThÁbunal y un Colegio d e  U¿nm*a. Urn 

d e   la^ o b h a  impamnten d& T ~ b u n a l  dc h l i n u ú a  duL La c ~ e a d ó n  d a  
&neo d e  AvXo de-bdiuiq~ en 17b4, p ~ m ,  banco h e ~ a c c i o n d o  en Amdru- 

<a. A Loa doa añoa d e  o p m  2- ~ h e y  b u p e n d i ó  huh ac t iv idades ,  - 
p u u  d e  7.25 W o n e n  d e  penon phen5daa a 27 empkuaa, h6lo habia - 
hecupmado 500 vn¿e puob. PoAXeh¿omente vo lv i6  a opetlah petL0 en -- 
m a  b e n e ó i d o  d e  La  Cohona. T a l  vez ea phÁncipd LmpokZancia d e  u- 
te  banco Su6 & aetr a d e C e ? l O h  d e t  p h i n w ~  banco d a  Mdx¿co IndependLen 
Xe, el Banco d e  Avio .  

- -4- 
7- 

\- 

- 

Ve u.ta &pa Ciwedamoa La poaibÁlidad d& gobiehno d e  Zoma md6 
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~ h m e n t e  La trectotúa d e  &a economza; La expcrniencia d e  La opoai¿c¿bn 
d e  Lab cotlpotlac¿oneb ( t r e e ¿ g i o a a ~  o commc¿dch)  ¿Le g o b i m o ,  p u u  aua 
ivLtatenea ae v i a o n  adecaizdoa, y eR iiiicio d e  &a i n a z X u c i o n a  d e  -- 
ottdd¿to de  nua&o a c h d  aimkma dinancimo. 

PERIODO INDEPENDIENTE. 
- ~- 

U puúodo po&tten¿Oh a l a  lucha  independencia dud d¿d.¿c¿e como 

;tadoh l o a  que siguen a axe  a%po d e  movimientos hevok-!uc¿on&ob. D& --\ 
p a í o d o  coLonúú2e Czmedatron &a Caa d e  La Monetra y el Nacional Monte 
d e  Piedad con n d a  impohtancia. No fiuE hino -c h a &  7830 poh i¿nic¿ati- 
va  de  l u c a  Atamán, que ae a a k b L e c i o  eR Banco d e  A d o ,  mediante Ley 
d& Conghteno de  7830. Ea& bud un banco de phOmOc¿bn ~ n d u n W  pu- 

diendo, poh &culm d e l  5 d e  enmo d e  7831 , ptlomovetr indlMMa pox 
bu cuenta. Poa,teh¿otonenXe, medÚxvLte La Ley del? 77 de e n a o  de  7837 

ae otteá e l  Bnnco d e  AmotrAAzacXán d e  l a  Moneda de, Cobhe, p a  het i~~an 
d e  La c¿trc&aci¿bn k h ~  moviedab d e  c o b t e  que am e x c t e n i v ~  y ae- p h u -  
,tuban a d&idicacLonu dejundo únicamQn,te en chculacibn moneda - 
de oh0 y pLata. €1 6 de diciembtre d e  7847, mediante d e c k d o  c u m o n  

opehac i anu  aiznta este banco, coma & Banco d e  AvXo, &de e I 7 8 4 2 ,  
&a ,Únpo&Xano¿a d e  éA,tOh hadica-w 
plob e n  que d gobiehito niexicuno acudia a iatúhciona d i n a n c i m  - 
paha ;ttra.tm de hUpmatr crrXnd econbmiccm. 

___ 

,/ -- ~ 

-.-f 

- 
hecha dc am Loa phhnmon ejm- 

,/ Loa &p¿ertta a p e c t a a  impohtu~Xeis que moaaaban c i Q t a  calma - 
/ / anta d e  l a  iivttmvencibn &ancaa duckon La ctleaoián d e  l a  

Ahomoa d e l  Nawlpnat I Monte de  Pigtfgd e n  7849 y La obtla páatuna de  
L u a n  Atamán ( m u m u  en 78531, d Cádigu d e  Comacia d e  i854. Con - 

h¿o d e  Maxim¿e¿anq y due duhan& Au g e n a á n  que he otters La phimeha - 

, _------ 
~ _- 

dgiinob mexicanoa .incapaca d e  ottech en  bu P W a  ae Uegá d Tmpe- 
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En Ja ddcada 7870-7b79 cabe  hecdcah que Loa €bitadoh Unidoa d e  - 
No4,tedmotica y oahoa p & u  dumon&ízanon La  plbtiz, a6e&ndo a M6- 
xico. EL oho, como en dechu.5 hedenten Lob dbLahu ,  d u a p a h e d a o n  
de  La  ci/rculac¿6n y aún cuando M6íUco h i g u i G  teniendo como p&dn el 
oxo y La plata, d e  hecho aoLamente ex¿aZLb e l  ú t a h o .  

E n  1 875 Fhanoinco McManua, dundd el 23anco d e  Santa E u t a t i a ,  en - 
Ckilruahua, bnaco que po&a emLC& b i tLeZu.  
cneó el Banco Meecano, d.te Zambi6n emW bLUktes.  
n&ve pma aeMaem La canencia ,tanto d e  con&ol p a  l a  cheac¿bn d e  - 
bancoa, como parra La emhi6n d e  b i L l c t a .  

En marrzo d e  7878 ae - 
Lo a r t t h o &  - 

EL 23 d e  agoha3 de  7881 el gobimno dedehae y Eduahdo Noetzfin, 
hephebentavcte d e l  Banco Fhanco-Egipcio, c e l e b m a n  el conttLat0 del - 
que nac ió  et Banco Nac¿ond Mexicano, a l  cual e l  g o b í a n o  be d a  mayon 
apoyo. l n i c i 6  huh o p w c i o n u  el 23 d e  debheha d e  7db2 y h e  c o n v h -  
.ti6 en una upec¿e de cajeho d e l  gobiehno, pmmkndo aw amvicAoa en 
& inte/Uoh d e l  p a A  y en  el exahanjehu manejando La cuenta d e  La Te- 

6Oh'kJÚ.U. 

En fíebhmo d e  1882, Educutdo L'Enbeh bund6 eL Banco Me.hcana2.t -- 
Agh&aQa e Uipoltecahio, que empezd a &nc¿onah e l  27 d e  nicuizo d e  - 
7882. At i g u a l  que Lo,$ anteh¿otLu, eaázba autotL¿zado paha em,&& - 
b¿eRctu. Tambihn en u e  nfio b i n  conce5idn dedehd,  h e  me6 & %an 
co  Macankit Mexicana y el Banco iiipotecan¿o Mexicano, conceAionado 

- 

como bu nombhe LO i n d i c a ,  patra O t O h g a h  ch6d¿itOh kip0ttecWÚOh. 

EL 12 d e  junio d e  78b3 F m n c h c o  Suáhez can~;t¿tuyG ct! Banco de 
EmpLeadaa (antecedente d e l  Banco Obhtetro, Fondo4 d e  P e d o n u ,  etc . ) ,  

cuyo cap.W n d c r  apohAado potr empleadoh púbficoa, pma o.tongahee6 

a &oa mhmoh Lon crréd¿toa. Tambidn tuvo au;toh¿zacibn p a m  em¿t¿tr 

b.i.kXetes. 
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Vurrai1te 1884 v m i o ~  I n i i c o ~  Ruvichovi que auapendch hl~cl pugoh de-  
b ido  a que e x h f i a n  demcrniadoa emhohea d e  b U e , t e a ,  axe  phoblema - 
d i 6  oh¿gen a una LegialaciGn corrtrecfiva, a c u d  he denominú dL Cbdi- 
go d e  Comemio de  7884 .  EA entoncea cuando el Banco Nacional? MexÁca - 
no se Le dan las crktUbucionecs d e  banco c e W ,  dando h g a h  a m u c h  
dincuciones. En ese minmo año, dL I 5  d e  mayo, he o.tong6 La  conce-- 
aióui p m  dL ecstabLecUnien.ta d d  Banco Nacional? d e  México (BANAMEX) ,  

nacido d e  La 5uni6n del Banco Nacional Mexicano y & i3unco Macantie, 
AghtcoLa e Uipo;tecan¿a. 

"En 7906, et a. Lúnantowr ~ ~ u o L v i 6  hacm AU menjunge @soca-- 
NL¿emo paha ob.tenetl el conthoL de  n u m e ~ o ~ a ~  U n m  y e&.ctuarr Lo que 
denominú La canno&dacíbn d e  Loa F ~ u c ~ e a  Naciondea.  [ . . . I  

Con el Cúd¿go d e  Comacia d e  i 8 b 4 ,  vúngún Lanco o p m o n a  exahan 
j c ta  podtLCa emLt& b a d a ,  he h e q u d a  concuiión de .tu au;to&idadecs 
y a d a s  Las iizb,ti.tucionu itenihn un plazo d e  hein m e a u  pma heguta- 

&iza& AU a&a&ión. €1 Banco d e  Londtlea, M6xico y Sudamfica h e  me 
xicanizú mediante la adqWAi.oidn d e l  Banco d e  €nipleadoh, Lob o;trtoa - 
bmcob  0bRuvietron c o n c a i o n u  u p e c i d u  hu~a3.x u5 7 5  de AepdAzmbhe - 
de i669, decha en que he pt~omutgd el actual? Cdd¿go de  Comacia y que 
seiíalaba que ina,tLtuoiones d e  ch6d¿to h e  hegAn¿an poh una Ley - 
a p e c ¿ d ,  que hequehían autoh¿zaci6n d e  La S e c n M a  d e  Hacienda y 

cordm.to apobado poh CrR Congtluo d e  La ürtibn. Vado que no exintÁa 
ninguna Ley upecíal?, ~ w ~ g i d  d e  nuevo [.a anmqda y be chemon bancod 
en c u i  .todo & t&oluo n a c i o n d ,  harl-ta el 7 9  de  mmzo de 1 8 9 7 ,  - 
tjccha en que h e  expidid t n  Leq GenchaQ d e  1nh,t&C..iOn&5 de  Ch&iito. - 

- 

- 
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EaXa Ley Ampubo LÚnAXaciona a &Ob bancaa en cuanito a humvaá, dacd - 
.tad paha emA% b.üYetea y La apehturra de  a u m a l e d .  A d e m h ,  cabe  

m e n c i o m  La daái&icacián que hac ia  de tan innZLtucionu de ~h&i.Lto. 

1. - &Incob de  cniiaián ( c o m a c i a l e a  1. 
2. - 
3. - Bancaa Re6acci.onah¿aa (cnéd¿toa a mediano plazo p a  

Bancob. ~ i p a ~ e c ~ o a  (chéd¿toa a Lmgo plazo . 

q & i c u W a ,  ganadehla e i n d u a h i k  manudach~teha) . 
Almacena genmatcb de depáaito. 4. - 

E l  21 de  octubke de  1895 du6 inagu/rada l a  8 0 b a  de  Mdíc¿co, S. A. 
de vida edhwa y que ituvo bu ohigen en La o p m c i o n e b  con v a l o ~ e s  - 
que h e  m a l i z a b a n  en 1880 en La  Cia. Mexicana de Gah. 

EL 12 de octubm d e  1898 ~e c o ~ c e n i o n 6  al ,Banco Rebacciorwúo Me 
x¿cano paha canjean t o a  b X k k t u  d e  Lab bancaa de l o a  aitadaa y poa- 
ttetúamente este banco cambib au nombhe poh el? de  Banco Cenittrd Mexi- 

cano, que ~ u ~ c i o n a b a  como c h a m  d e  compenbac¿án. fu concedioned - 
paha dunc¿onm como bnbitiRuci6n d e  ~héck- to ,  d u d e  La  phorncLegaci6n d e  
L a  f e y  Czm.ta 1903, 6uwon 24. 

- 

P a m  cuRm¿m con el? pehiodo independieude haita et pho~.¿h¿ata, 
en 1 9 0 5 ,  ae cambid el path0iz b.¿metde¿ca al pata612 oh0 aupendiéndoae 
la & b m  acuñacidn de moneda d e  plata, teniendo que eridhentah a pe-- 

a m  de  Rodah Rab hedama, La &Lb Sinancima de  1907. EbXa ai-- 
a h  debido a l a  b a j a  en Lob ptecíoa de Lah m a t d a e l  p’cima de expom 
c¿6n di6 Lugm a numwoaa6 quiebtlad y &ca al a h t e m a  bancartia - 
mexicana. Como cako~ahio cabe mencionan que- e n  1907 henació La Bol- 
na d e  Valotren de  Mgxico, S. C.  L.: 

- 

En u e  $Lempo vina La lucha  mmada con La deb&ccibn que biem- 
phe La acompaña pata, ponXehíomenXe, a%uim de hecoMb;tRLLih & Adze- 
ma 6inancietro mexicano. 

Re din& d& puúodo d e  R h z  exAaXan 24 bancaa de  entinián, 5 - 
Con la ines.tabiLidad econá- he~accionah¿oh y una b o h a  de  valohes. 

. . .  8 



mica y p o m c a  exhitente debido a La RevoLucidn, Lob bancoa hesRh¿n- 

g i m o n  & chtdiito; La e x c o b a  emhián  d e  papet moneda di6 h p & o  al 
a t a o m i e n t o  y expohtacián d e  oho y pQatcx. y el público h&á huh d e  - 
pbaiXoh, ante Lo cual V d O h  bancoh q u e b m o n .  

Vi&oh¿ano f f u a t a ,  et 5 d e  octubhe d e  1973 d e a d 6  La  inconv&b.&- 
dad d e  b L U d a  d e  banco y poaZen¿onmente, et 20 d e  dÁc¿embhe d e t  min - 
mo año La  auapensi6n d e  pagob, dejando d e  dunc¿onak et ahtema dinan- 
c i a o .  En 7914, con l a  U e g a d a  d e  VenuhZiano C m n z a  al p o d a ,  y - 
cona%adiciendo una dedaha&& phevia en La  cual! d i j o  que no he &eco- 

nocudan Lan e m d i o n a  hecha5 poh ffuetLta, Loa bancoa votv imon a - - 
ab&, p a 0  en  una h&a&bn muy phecha .  Vado que Lab hdacÁonea 
& i a n o i m  i n t a n a n  e i u t t a n a c i o n a l a  a t a b a n  muy deteit¿ohadah, be 
-o de heconb.t%uh et aAtema. PkÚnmo ae aunpendió La emb ibn  - 
d e  b i . iYc ta ,  et Veacto d e t  19 d e  aepfiembhe d e  7975 orreá La C o d i ó n  
Regutadom e ln~pecitona d e  l ~ ~ c i o n a  d e  Chdd¿to que homuX6 a loa 
bancoa al! cumpRimiento Legal!, o ca i onando  La  cancetac¿dn de  concesio- 
n u  y f iq iúdac ibn  d e  enltoa bancon. Se comenzá a dotunutah et ptloyec- 
Zo d e t  Banco UnÁco d e  EmÁAi6n que duncÁona/úa con un dondo me.t&ico - 
d e  700 m&ona d e  peaoa (25 a p o m d o  poh et gobimno)  . "EL b d e  -- 
elilao d e  I916 de expidió et d e m e t o  que hegLamenXaba La meac¿bn y - 
~uncionam¿ento d e  L a  cmnd d e  cambio y prrok¿b,ía la a p e c u t a c i b n  ao- 

b m  monednd y v a l o h a  al poh.tadoh". ( 4 )  EL 3 d e  j u l i o  dd! midmo - 
año ae au;tohLzb la a p m u a  de una BoLaa d e  V a l o t r a  en La &dad d e  - 
México. En 1917 con dundanento en La nueva c a m ~ c i 6 n  ae plantea - 
un nuevo hÁAZema ó i n a n c i a o  y be heghaa al paRhón oho. €ate heghuo 
d pathdn Oh0 h e  v i 6  bavohecido edke 7 9 7 7 y 7 920 poh La PtL imma Gue- 

En 7920 ex¿nlt¿an 25 ban- 
co% d e  em,iAidn, 3 h,ípO;¿ecahiOh, 7 k e d a c o i o n h o h  y La b o h a  d e  v d o -  
h a .  

Ante .td aLtuaci6n - 

hhnd.iaR y lan expotLtaciona meÉc¿canan. 

EL a h i t m a  d i n a n c i a o  mexicano ;DL&5 d e  bm heohganizado en 7924 

con l a  P h i m a  convencián i 3 a n c d a  paha c o n c d i m  al gobimno y a Loa 
banqumoa . 

. . .  9 

! 



- 9 -  

Este everdo ae cotrond en 7925, año que, Aiendo Sec~etatUo d e  Ua- 
c i enda  kebehtv Pan¿; S u b b e a c t d o  Manuet Gbtriez Motún; o&oa rniembhob 

i.mpotLtantc6 d e  La Comin.iár~ d a b o m d o h a  ELícth  d e  Lima y Fanando de  La 
Fuente, be paamdgd el 28 de ngoa;to ea l e y  Genetral d e  l m w e o n e c l  - 
de. Cadd¿to IJ Eatnb&ec,imi,entoa U a n c d o n  y 404 e ~ , t u . & h ~  de La Ley d e l  
Banco de  MExico, niendo bnagwllzdo &te el 10. d e  aepfiembae, pon. Ph- 
m c o  E U a b  caeeecl. 

V e  u; te  entoncu a 1976 no budhe ghandecl mo&dicadonu la ua7uc -- 
&a d d  abtema @mnc¿citro mexicano. 

En J926 ~e dundd d Banco Nac¿onal de- C/réd¿to _AghicoQa, en 7928- 

ae me6 L a  hoc iac¿ón _<-- d e  &rnqUULOb " d e  I M~J.<CLJ,.-&:-C. _--- y la Cotnbión Na- 
c i o d  - Bancada  ~ -_. (que deapudb dué La ComAión Nacional Ban& y de - 
Segwlob) . En J930 y 1931 México ae v i6  adec.4a.h poh &. b a j a  en t o a  - 
p ~ e c i o b  d e  bu4 phoductob bánicoh awnentundo &ah &&&taden d.inanc¿e 
tra6 y obligando a mi..W~ La Ley Otrgánica d e l  Banco de M & . ~ Q , -  S ,  A. - 
ek 31 de maya d e  7931 pma que ya ede,ctivamente, a t e  Buncioncvrb como 
único banco d e  emhiibn d e  b i U e t e a  y cvndxola & cincdante, y a emi- 
.tit La Ley M o n W a  de jLLe¿o de  1931 (Ley CaLCe6) que damonetizaba 
d oho, d n  cuando 5e utdXzaMa parra Liquidah &ah cuentab hvtitehnacio 
naleh, dejando d peao d e  p l a t z  como un¿dad b h i c a  d e l  ahtema. 

- -  _. __-  - - 

.. . -  

.-~ - - 

- 

. -  - - - 

La Ley C)R.$ítÚCa de€ Banca d e  MGxico l e  di6 vida a &te ,  ahodd  - 
a  lo.^ bancoa en h i  mínnio y p W 6  que mpezatrá a duncionm como ban 
co cc3nha.t. En ecle año & p a o  ba jo  d e  $ 2.26 poh d6Latr a $ 2.65 -- 
POR. ddLcur. En 7932, el Eanco d e  MExicu, S. A. tuvo una & ~ ~ t e  mi 
h i b n  de bAX!etu bahe ptaAa y et d6tatr bubid a $ 3.17 p u o a .  En ue 
mimo año bu6 paomulgada La  l e y  G e n M  d e  TXXulub y Opehadonen d e  - 
cIL~ii.t.i.t, que b u c a b a  ptrácXicah e iiL&tb.umentob de ctLéd¿tOb convenien-- 

tu, UAX como una mnyah u.tiLizaci6n d e  Loa mAnmoa en  vez d e  &nao. - 
En 7933 el ddlah ebRUvo n $ 3.53 y bu6 cd año en que La B o b a ,  de Va- 
Loheb de  bléxLco S. C. L. h e  fiam60rrm6 en  Bolesa d e  Vdoheb de  MéCco, 

- 

- 

_ -  
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S. A. d e  C. V. y en que ;tam&& be cheb & Banca N a d o n d  f f i p a t e c d o  
Ukbana y d e  Obkaa P ú b f i c a .  €1 d6la.k hubi¿á a $ 3.60 e n  1934, año en 
que ,i¿vtiCib bu mandato Ldzma C h d e n a  ij b e  mciii,tuvo a d  hahta 7938. - 
En 1935 debida al a l z a  d d  phec¿o d e  La pLcctür d e  0 . 2 5  dGLaha u 0.81 

dótaires l a  onza soy, ac denmonetizá ea p l h  can l a  Ley Monetah¿a d e  
7935, paha e v i . 2 ~ ~  dugs a Ehadab Uniciah. 

- Nacional F i n u n d x a  en 7934 
- Banco N a d a d  d e  CttddLto E j d d  en  1935 

- Banca N a d o f i d  d e  Camumio ExitAotr en 1937 

Ve &stab denRaca et papel dundamentd d e  Naciand Financieha, S. 

A., p&¿ncipd banco d e  Fomento en MEeca. EAZOA phaghamab expaizaic- 
rún ta~ a Latrga plazo e in&'acion&oh, aunadoh a l a  exptropia~ián pe- 

a % a l m ,  dundamento d e  nuenaha econanúa actLld  a l a  b a j a  d e  l a ~  expo& 
ttncionea de  pmduotab b h i c a b  e n  1937 y 7938, ocaaianadm pan La de- 
phui i6n econántica en Lab EaRadah Unidaa d e  Nohteam&.ica y l a  butida - 
de cap iXda ,  obfigivron a dsva lum la moneda en 1938 a $ 4.50 poh - 
dblah. 

- 

En 7939, con d i n k í o  de  la Segunda & m a  Mundiat, ct panotra 
ma vuelve a benedicAarr a MGxico. La demanda de mc4.tuÚ.a ph,únaA he - 
inckemenXa y loa c a p M u  vu&ven a e n f ~ a ~  E l  d 6 t m  be bubil i a -- 
5.50 penad en 1940 y ba jd  a $ 4.85 en 1941, phec¿O en & Q U ~  prrbct¿- 
canievtte h e  mantuvo h a h a  7947. 

1949 a 1953 be mantuvo a $8.65 y d e  1954 a 1976 cabe  h a c m  merzdGn a 

- 

En 7948 vaCviG a hub& a $ 6.87; de - 

106 hkJl.ÚW&?h pU&Ob: 
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3 'i "Vemeto que mea l a  C o d i i 6 n  NacÁcriiat d e  V d o h U  d e t  7 7  de 
debheho d e  1946 y Reglamento que mea La m d m a  d e l  2 de jue¿o de 1946; 

R e g b e n Z o  1nXuÚoh de  l a  Comhión Nacional d e  V d o h u  d& 27 de mago 
de  1946; Reglamento Ehpe& paha Odhecimier.Lto al Púbfico d e  b'doha 
no RegdZtadah en 6o&a d e l  15 d e  eneha d e  1947 y l a  l e y  d e  l a  Camí-- 

hidn Nacional de  vdoheh  d e t  30 d e  d i&mbhe  d e  1953. Todoh cbton ~ 

d e m e t o a ,  heglamentoh y l e y a  pma heguRah l a  act iv idad  dundmizvlfiCe - 
b w U ,  que no XenÁa ningún htdghen leg& espedd .ko  ehan ejetrcidoa 
en c¿&a doma  poh Nacional F i n a n c i m ,  S. A. 

\i I/  

VentrLa d e l  minmo campo bmM;¿e a e  meaho~ f a  B o b a  d e  v d o h u  - 
de Montmey, S. A. de C. V . ,  que i n i c i 6  o p a a c i o n u  el 2 5  d e  a b U  d e  
1960 y La 6 o b a  d e  Vdoheh d e  Occidente, S. A. d e  C. V . ,  conb&'.RLL(da 

1960. EA! í 2  d e  áelJ;t¿embhe d e  1966 es& ÚLiAna c m b i 6  bu nombne pok 
14 d e  agoaZo d e  1957 peho que iniciá act iv idades  el 20 d e  j u n i o  de  

& d e  Bolha d e  Vdohu,  d e  Guadda jma ,  S .  A. d e  C. V. l o  a n t o ~ o h  - 
con e l  o b j e t i v o  d e  de samo f l ah  el Mehcado d e  v d o h u ,  l o  cual no h e  - 
lo!..t6 plenamente en  eAe pehiodo. 
daadcincomo ohganizacioneh aux&a~u d e  ctrédito, empmo no l o  aon. 

Lcin I3okba.h d e  V d o h e i  duetloii c o n ~ i -  

''9 ian inA.t&ciona n a c i o n d e s  d e  méd¿to, espec¿dicamenite, - 
et l3ht.d d e  Mdxico y Nacional Financieha, bumon itomando mayoh hpot l -  

h n c ¿ a  XaMito en el ~ ~ n a n ~ e ~  obXenid0, u p e c ¿ h e n l t e  d e l  ex t - k i oh ,  
como en el homenXo n &av& d e  l o b  6 ido i comi~oa  meadoa ,  

\, 

3.'- Se desamo.U!b ex&aohcündamen/te l a  Banca Ehpeo¿ae¿zada y - 
aúr~ cuando potl heqiiiA¿tob legates elian didmentea e n t í d a d a ,  c n  he&- 
dad coiidamaban un mhmo ghupo. Ejemplo:  Banco de  Cornac ¿o ,  S. A,, - 
iiipoZecatUa Bancomeh, S. A. y F i n a n c i a  Bancomch, S. A. €altas i n ~ Z i  
tuc iones  a d m h  d e  acwtutan el capitat dinancieho, Xenian anexoa 
et capLtaA! indusRh¿at. Han& et año d e  1976, el niAXema dinancieho - 
mexicano d e s n o U 6  la dinanLuh b a n c a i r n  con m a  éxito d e  t o  que pu- 
do dennoL&m et mehcado d e  valona.  El g e n d  m e c , b n u a o  d e  

in&tLtucionu d e  a 6 d i x o  h e  di6 hac ia  ,todo d p a ,  peho con 
Xuuúble phoblema d e  que la ob l igac iones  y ph&tamoh d e l  hh;tema ban- 
ca&~ m a n  a coa0 plazo y en  g e n d  f i q d d e z  y hendim¿e&O du#on -- 

- 
con 

- 

i 

1 
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ccv~nc,tteh¿b~cas d e  & t e ,  
c W a  que no pudo 
mimo m á h  adeuadan”. (5) 

la ;whXe m h  a(e&da hebLLetd aeh l a  age-  

ob,tenm cap.Ltal p m a  a d o p a  ttdcvL¿cah de  u30 d& 

La uLiLizac¿án d e  un nA,tema d e  banca e?lpec¿aLizado, en genetsat - 
no ha momhado am mejoh que &a mLLetibanca ni vicewema y e x b l t e n  con- 
; thovmÁa~ a l  h a p e d o .  En gen& &ob dedenbohu d e  &a m U b a n c a  - 
aoat i enen que u mbn ediciente y uaixbte; Lob d e d e m o h u  d e  La  banca 
U p e W z a d a  aoa;tieneni que con La muLtíbanca ae chean con@ic.to d e  - 
i n t e k e b e b  y uvia conceu~txaci6n d e l  poden econbmico. cano d e  Md- 

x i co  apahentmente con La muWbanca b e  agudizci ea& concenhaciún de  
c a p a .  

En 

En México d %atma Financietro Mexicano en .tanto he  e n c o W b a  - 
en un ahtma de  banca u p e W z a d a  y ~uncionaba  d e  kk higlúenite doh- 

m a  : 

7. Au;tohidade?l : 

I .  - Sechetamk d e  tíacienda y Chddi;to PÚbe¿co, como aLLtoh¿dad má- 

xima. 
E j e t r d u  dub duncionu a fiawbn de  l a  Subaechatmía de ch6d.i- 
t o  Pública 11 de[ Banco d e  Mdxico, S.  A. 

2. 

3. Banco de  México, S. A. EL b n ~ c o  ccnfial que h e g d a b a  y con- 
Aholnba Lu es,tmc&a ched¿t¿cia y rnone;tatLia; d i j aba  IiegLu - 
en Lo hedmente a pluma, gahanaXah, fi i tu de ctrdd¿ia y -- 
phok¿bic¿ancA he6pec-to a phhAhn06 o apeMuhan d e  ch6di fo :  - 
centmLizaba  l a s  h u m v a n  bane- y opemba como cdmaha de 

. . I 3  
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compensacidn; ma et tírúco banco de  emiAi6~2; tledebcovctaba do- 
cumentos y d i j a b a  d. encaje Leg&. 

4. - Corni&5n Nao¿onnX y d e  Seguhoa. iv~ZLtuc¿dn encmgada d e  4.a 

v i g i l a n d a  d e  Las h ; t ¿ t u c ¿ o n a  d e  í ~ ~ t d i ; t o  y d e  begmob. De - 
bXa veecvL potl e l  cump.tÁnúeitto d e  La Ley ( h X L t u c i o n a  de - 
crrédita y d e  beguhoh) y ptlomova medida adecuadas p a m  et - 

buen huncionamienito d e l  sis-tema bancahio genehal. 

b. En cambinao¿án con et Banco d e  Mdxico, S. A. a p h o b a f L h  
Aa6a de intetrdcl de l o b  vaLoheb; 

c. Opinan sobtle et eb.tabLeci»tiento y óuncionamiento de - 
boas de  V d o h a .  

c. Suspenden Eu cot¿zac¿6n de  v d o h a .  

6. Aphobah o ve;tatr La o~~ públ ica  d e  v d m a  no tlegL5Rna- 

doh. 

g. O p i w  sobtle et ed;tabLec.íniiento d e  Sociedades d e  lnveh - 
hi6n.  

i. Apmbah puhticidad y paopaganda d e  t o4  vdoheb .  

. . . I 4  



I .  - Ta-cioneb y Okganizaoioneh Auxce¿ahei, Nacionalea de  chd- 
&o. €han aqu&a6 coatitu-idan pok et. GobLetLno Fedmal ,  
en la cualea d e b u  mantenetL cuando men04 el 51 % d d  ca- 
p i h d  h o c i a l  y que duetLon meadad p a ~ ~  & e n d a  necesidadea - 
de chddÁAoa de hectokei, .ind¿bpenhablea a l a  e c o n o d a  ncrchond 
y que La banca p ~ v a d a  no atendia.  ílln ins&¿&cionu Nacia - 
n d e a  d e  Chéd¿to man: 

Nacional F i n a n o i m ,  S. A. 
Banco Elaciond d e  Comehc¿o Ex-tekioh, S. A. 
Banco Naciond d e  chdd¿ta AghLcoLa ( * I  
Banco NaCiand d e  Crréd¿to E j i d a l  ( * )  

Banco Nacional de  Cometcia Agkopecua&o ($1 
Ganco Nacional d e  D b m  y Setrviciah P ú b f i c o ~  ( * * I  
Banco Nacional d e  Fomento C o o p ~ ~ ~ f i v o .  
F inanc ie tu  Nacional A z u c a t r ~ ~ ~ ,  S. A. 

Banco Nac¿ona.t Monte de Piedad. 
Banco d e l  PequeMo ' Camacio d e l  P. F., S. A. 
P&onaJto det. Ahomo Nacional 
Banco Nacional d e l  EjdtLc¿to y l a  Amada. 
Banco Nacional Urrbana, S. A. ( * * )  

( * )  Se &h.ivna,xon en Eanco Nacían& de ctL6d.iXa Rwlae, en 
1975.  

( * * I  En 7 974 domouron et gkupo ~ i n a n c i e t ~ a  BANOBRAS j u d o  - 
con e l  Banco dd!  Pequeño Commcio, S. A. 

Llln ohganizao iona  Nacionalea aux,LCÚutea de Crrddi;¿a man: 

Ahacenu Nncionalea d e  VepbbLto, S. A. 
ün¿dn NacianaL d e  Phoducltarru d e  Azúcah, S. A. d e  C. V. 

I . .  I 5  
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2.- i m . W u & o n u  y Qqan¿zac¿onu A i ~ x X i a ~ a  PtL¿vada d e  C/rtd¿- 

t o .  €han aquéeeaa que mediante c o n c e ~ i á n  d a  gobimno Fede- 
hac, otohgada a Z m v h  de  ea SeotLukvda d e  Hac¿enda y CrLédi- 
t o  PúbRico, con opinibn de La  ComAión Nucianut 6 a n c m A  y - 
de  Segwron y d d  Banco d e  Fféxico, S. A., se dedicaban a uno 
o ni& d e  Loa a i g u i e n t u  ghupoa de  o p m d o n u :  

En et cano d e  inn$A,tucione?l Phivadan d e  Chédi;to: 

a )  Banca d e  Vepá~Lto (bancoa de  depáaLt0) 
b )  Banca d e  Ahomo (bancoa d e  ahomo)  
c )  O p m a i o n u  FinanC/ iW ( a o c i e d a d u  @ n a n c i w  ) 

d )  
e )  
6 )  dpehac i ona  Fiduckwúm ( a o c i e d a d u  6 k i u W a n )  

&édi,to Hipotecahio ( a o c i e d a d a  d e  m6di;ta kipoitec!vltio) 
Opehadonu  d e  C a p U z a c i b n  ( bancod capLtaLizadohea ) 

En d cmo d e  Ohganizadona  Ph¿vadan Aulc¿e¿atru d e  Ctr&d¿to: 

a)  A5nacenu Genmdu d e  Pepóaito. 
b )  C á m w  d e  Compennacián. 
c )  BoLaas de  Vdotru. 
d )  Unionu d e  CrrGd¿to. 

Aunque o h i g i n h e n i t e  ae pem6 en upecializan La ac;tividad ban- 
c&a, Legalmente d e  hec.h¿i ex.iA,tían podetroaoa gtrupoa ~inanc¿erro~ que 
oh¿4Raban a pemm en La banca r n m p l e  como aeñatan S o m  y Ofirtpeza 

i I! au &bho Apuntes d e  Finunzan 17: 

“Como meemoa que La  banca múktiple aetrá hegtamentada en La  Ley 
mexicana, quizá Pa6 ¿ n a U c ¿ o n e a  de  ch6dLto que ac&,m&nente nu p a -  

. . . I 6  



lteriecen a ningúut gtrupo &¿~nc¿eno  bean abnoab ida  pon dguno de b t o n  
o b ien  que ne aghupen e&e AX'' (5) 

a n d i z m .  

Su v ia ión  dué cetr;tetrcr y ocWr/úó 

d d  año 7976 al 31 de agoaita de 1982, que am6 & aiglc¿evil¿e p d o d a  a 

A n t e 6  d e  empezm a a n a l i z m  ea& pudodo  debe h a c m e  mencsión a l  
debahrrotto e a & b X z a d o  1960-1970 que Ruvo MGxLco, U e  et. c u d  et 
ptoduato i n t m n o  bhlLto (PIB) wed6 a una ma phomedio a n u d  d e  7 1.2% 

y como contmpan;t¿da La población económicamente a c t i v a  p ó  a .ria d e l  
27% e n  7 9 70 contm 32.3 en I 960. La pobLaci6n económicamente i n a c t i -  

va d e  23.7 W a n e 6  d e  p w o n a  en 1960., p a 0  a ACYL de  35.7 W o n a  
d e  pemonab. lab a n t a l o x u  ck6hm pueden bnd¿cm un buen manejo de 
d i n a n z a ,  aún cuando una m a l a  p o U c a  d e  empleo. 

La,!, cidhm arttuúoxes ae  L o g m o n  en un mundo ebitabRe, d e m o  -- 
d& Shltema Btetton Wood~, con un p&ón 040, poh RO que parra enten- 
d m  d u o a d e n  ac tua l ,  d 0.0~0 mpecto al que hay que h a c m  mención 
a d i n i c i o  d e  La Ctu6h mon&cu&z irttmnacional en 7 9 7 7 .  PeilpuGb 
d e  L a  Segunda & m a  Mundial, en BtreA;ton Wood.A, N e w  iíamphkihe, e n  1944 

ae tleunimon t o a  d iadoa pena acoadah un ahXma de pagoa intehnaeio- 
n a l u .  Ve aqul naciehon & Fondo Mone,tmio lntmnacional, el Banco 
Mundial y d otlo como p&dn de cambio. la cahactehl6,tíca phinc¿paG. 
de u;te p&ón oho dué e l  am c o n v W b L e  a l  d6Lm O ~ O  ( 3 5  dóRahen - 
a m d c a n o a  pox onza). 
hamva,!, en L i b m  ultte/'Le¿nah o dd lmeb  amuúcanoa, L a  
f inah podc'an c o n v w e  en d6Lm y l o a  d 6 L c ~ ~ u  en 040. 

moneda que no podc'a devatuame 4 h ~ z  d dbLatr. Lob Eh&xdob ünídoa de  
Noxtecvn&Lca 6 u a a n  heduciendo bu4 heAeAvaA d e  oh0 IZ5,OOO rn¿Uona - 
en 7949 a 70 ,000  mLUoneb en 1\977) al p a g a  Roa aatdoa a Ron dan& - 
pma. Paha 1971 heduumh en d6Lmes d e  106 dan& p & a ,  can- 
j e a b l a  en ano, Ltegatron a la c¿&a de 30 ,000  tnittoneil d e  d ó t m a  ame 
&canoa; EhZadoa UnÁdoa d e  Nohteam&rLica pocMa quebttah. La b h a ~ b n  
ohieed al Phe6idenAe Nixon en agodto de 7971 a n u p e n d m  La c o n v w -  

T o d a  Lab divhm d d  mundo pod¿an madera  - 
ata- 

La Única - 

- 
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bi l idad  d e  d d & v ~ u  en u m  (de hecho, apovechwdo bu du~?trza, hwpendid 
y anuld A U  deudan en  o m ) ,  a entablecm un conthoR de bdan¿ob y phe- 
c i o ~ ,  a e s t a b l e c m  un i m p u u t o  d& 70 % a Ran impahtacionu y 'a  p a n a  a 

Qlom eL dd&m pma mejom hU balanza d e  pagob. lab d e c i n i o n a  an&- 
a i o t u ,  deQekvab hacia l o b  EbXadoa Un¿dob de  Nohteam&tLica, ai(,zctmon 
a todo d mundo, pata ejempeicaheo b a t a  señalan que eL p&eo¿o de l a  - 
onza a a y  d e  @a& nubid de 1.77 dólmea ammicanoh en 7970 a 2 0 . 6 3  - 
en 7950, Oe dd O h 0  de 36.41 dólatre~ ammicanob a 612.51 dólatru aniz- 

aicanoh y eí! d d  pe&dtco de 1.59 d d l m u  a m ~ c a n o a  a 3 0 . 9 3  d 6 l m u  - 
ameh¿cano~. 

aihtwna m o n r n o  MundUte. 
S i n  cmbmgo, & d 6 t m  amehicano, bigue aiendo bane d e l  - 
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ANOS RECXENTES (1976-7984) 

VwtmLte eR gobimno de LuXn EchevwÚa? l a  economh mundiat pade- 
Loa - c i d  un p e d o d o  d e  h e c u i d n  con in(lacidi2, no et modelo CRdbico. 

ptecioa deR pettLdle0 ae &evatLon duehtemente d e  $ T.59 que vaeiu ct - 
banniR d e  pe,O~6Leo en  1970 a $ 12.57 que Z W n 6  v a e n d o  en 7976, con 
un checimievtta anual pomed io  d e l  4l.t5%. 

"México ma un p a i s  impo/lr;tadoh d e  peftldleo has.tu 1974 y bu comm 
EL gc lbh  d d  go-- 

a 
c i a  extetrhoh mobahaba aaldoa n e g d v o h  cnedented. 
biehno pma A/rcLtcur d e  a m i n o m  l o a  edecitob h e c e d i v o ~  chec¿b de 1970 

1976 a una .tus paomedio anual de 2b.60%, con una aiaa de chewhiento 
paomedio anual d e  @tanc¿amiento al gobimno d e  50.29%, & Lndice na- 
c i o n a l  d e  paecioa dué d e  12.71 % phomedio anual; & p/roduc/to ivt tano  - 
b d o  check3 en et rnhmo p d o d o  a una ittacla phomedio anual d e  6.7 6 % - 
( e n  1976 ljuE d e  4.2 % ) ,  et medio chcuRante  checió a una $ma phomedio 
anual d e  1 1.31 % y et &inanciamiento d e  La  bunca phivada y m¿xita a em- 
ptredclb y pa,t.ticuRme~ a una aiaa phornedio anual d e  13 %. Lo an;tuúoh 

indicaba  ghanded phobLmah d e  ahomo mgalXvo, &nanciam,ienXo neccna- 
h¿o AOLO paka La in@acAbn y d d & L t  phe~upuenZd otleciente. 'Ato - 
aunado a una dolahizaciián ct~eciente poh la no nacAonae¿zac¿dn deL ca- 
pi&.& ohieeaba  a La @!o;taci6n ~ o c i a e  d e t  pedo d& 37 d e  agoaZo de  -- 
7976, emahcada en l a  mahaiia 6,inanojma d e  ene pudodo .  Ve alú que 
l a  p o W c a  h e c o n n h d v a  d& gobiehno de  Joad Ldpez P o m o  en -- 
años hec,íenXu". ( 6 )  

b 

E l  gobiehno d e  Ldpez Po&CüXo be inicia con l a  "espmanza" b a a -  
da  en QU d i n c u m 0  d e  Zoma d e  pooedión como P~~~.úíevLte de l o a  Ea.tudoa 
Unidos Mexicano4 en un año d e  tllunoaed aobhe con&ot d e  cambioa (no PO- 
d¿a hacme, h o a  un paA debcapLtdizado)  , indRaci6n (22.2 ) %, duga 
d e  c a p i t d u ,  c o n h o l  en,tt~Lc.to de phecioa, cnec,únLen;to núnúno (4.2 % - 
P78). L a  mz6n p/u conoLs¿da a que ae pagarton la accionen bud d e  - - 
6.5 v e c ~  y h e  o p w o n  $ 3,684 miL&mea. 



 EA^ año de 7976, et 78 d e  rnmzo, ae pubficímoiz en Vih.Lo' 

06iCA'at Ras hegRa~ d e  R63nca MdtZLple, eniendidndobe como Ia - 
aociedad que ,tiene c o n c u i d n  d a  Gobiemo Fedmal  pc#.a henkizan 

o p m a c i o n u  de bamca de depdhito, d i n a n c i a  e k¿po.tec&, 
h i n  pmjLc¿o  d e  o&cu c o n c u i o n u  que Ruvierren p W  heae¿zah - 
o m  opmaciones pheVhtCL5 poh &a Ley. Se daban Rad b a u  Re - 
g a l a  pwra La c o n c e n h c i ó n  d& c a p h M  b a n c d o .  
c d o  debe  h a c m e  mención at hecho d e  que en 1975 P x h Z h n  243 

,¿¿nn;ti;tUcionu bancahiaa, al. 37 d e  dcc¿embhe de 7987 exidfian 36 
rnLLeR/ibancoa, de Roa cudu Loa aca2voa d e  Buncornerr, S. A. y Ban 
co Nacional? de Mexico, S. A,, a m a b a  el 42.19% ddL . t o M  a i  ae 

cornidmaban ROA activo4 d e l  &neo Nacional d e  Obhu y Smb'do~ 
PÚbficoa, Banca SerrdXn, S, A., amaban eX 42.79 % d a  .total a i  
ae conaiderraban Loa a d V O A  d e l  üanco Nacional. d e  O b m  y Smvi -  
C¿oa Púbticoa, Banca SehdXn, S. A, Banco Mexicano Somex, S. A. y 
MuUbanco Comehnex, S. A., enRhe Uiat, 6 i l z A , t h k & O i z U  RenXan - 
el? 76.26 % d a  .to;tae d e  activan; ~ O A  aca2voa d e  Banamex, Banco-- 
mm, Sad.& y Cometonex, hepheneiukn & 57.76 % d e l  i o & d  de acZL 
VOA.  

e 7 

Paha hecd- 

- 

- 
Se poctia hablah d e  cancenittracibn de  capktal dinanciew. 

i%ta modalidad de muRtibanco daba l a  pau,ta paha La u c m d a -  
c i ó n  d e  cap,&.& que en h e d i d a d  h a d a  6- en 7976. 

En diciembtle de 7976 Banpadfiico,  S. A. y Banco MmcaW - 
de Mtxico, S. A. ae  c o n n W y e h o n  en Banca M W p l e ,  o ~ g i n c i h e n  
t e  m n  4 i n a W c i o n u  de  c t r t d20 ,  

- 

O h 0  aspecto impoh-tavLte, en &a pubticación d e  l a  Ley d e l  - 
Merrcado d e  V d O h e A  e11 d V W o  0 6 i c i a e  d e l  2 d e  enerro de 7915.  

€ata Ley &a,t6 d e  hecho y Rogkd domentah el macado de  \itsROhLea, 

hepanbndoRob d e l  m a w d o  b a n e d o .  

1 . .  20 



p m d e b i o n a l  aR & w n e c e h  e t  d e w ~ t ~ u f t o  de Rua Age.tz;te4 de - 
i !alohes,  pehdonas mQh..cdes (Caam $e B o l h a )  y hed;thingih La 
opehacibn  de  L o a  Agenfea de. ValotLea, petaonaa d l s i c a a  (Age-n c 

t e h  de B o l a a l .  l a b  cabaa de b o l h a  Xienen  una ohgan i zac idn  
que d e l i m i X a  ~ u n c i o n e b  :. 

Dihec c i d n  Genehat; PLnecci6n Adminih AhaLb.? CI; A p o  d eha - 
dos, paha iteneh he.tacione.6 c Q n  e l  p Ú b t i c o  ( v t e n t a b ) ,  Opeha- 
d o h e h  d e  P i n o  ( p h o d u c c i 6 n )  y Análibiia Buha¿f t iL ( p h o d u c c i b ~ )  
L o a  agenites de b o l s a  h e a l i z a b a n  ,toda6 l w  duncionea.  E b t a  

du t  una  de  Laa haZOne6 dundamentatea de t a  i nh . t i t ucAona t i -  
zacÁ6n. Paha LOghahtQ, a t o a  a g e n t e b  de b o l d a  b e  t e A  heh-  

XhingieKon aua acltivid'ad'ea a a c t u a h  como i n X e m t d i a h i o a  -- 
con v a l o h e h ,  hecibirr  dondoa paha h e a t i z a h  openacionea con 

La4 caaab d e  bo.taa ademáh, pueden h c c i b i h  y O l t O h g a h  ch&i,í¿- 
$04, h U l Á Z a h  opehacionea cue.nta phopip y Qpehah a $44 

vatohea  y bhindah abe4OhZa en L O  que h e h p Q C t t a  a V d O h Q b ,  - 

- 
V 6 4  de bucuhhaleb .  

En 7 9 7 7  hubo un@ m U y Q h  con6ianzcI en e t  AecXOh p ú b t i c o  
una mayoh i n v e h a i b n ,  e l  c h e c i m i e n f o  d e l  P 1B  Su6 de 3.4 % - 
ae  nuphimiehon l o a  bonQa íi inanciehoa (iMbakume.nXoa que $ e -  
b ienon  b e h  a Lahgo p l a z o ,  peho de exkhaohdinahia  L i q u i d e z ) ,  
he  che6 ek? Lmpueatto ct l a h  u X i t i d u d e a  bhutah eX$haOhdinahiah 
eX.ihfiehOn l o a  phimehob cambios en eL g a b i n e z e  en e l  dhea 
dinancietra ( @ a h l o b  reel0 y J U L ~ O  R O ~ O L ~ Q  Mocitezuma), ~ l u -  
b i ehon  5 Odeh tab  piíbLi.caa de accionea  poh un mon,to d e  - - 
$ 394.6 mÁllanen ,  l a  hazdn p / u  conocida  p h O m e d i Q  a que h e  

pagahon leab accionea  du6 d e  7 . 6  veces, ae OpehahOM $5,784 

m i l l o f l e a ,  Lab g a n a n c i a  de c a p i t a l  pOh openacioneh e~ bQL 
ba Qaha l a b  pehhCrMad d.íaicas quedahon ph6cXicarnenXe exe-n- 
t a a  y h a l i 6  l a  phimehci emiaibn  de p e t h Q b o M Q 4  paha dinan- - 

- 

c i an  a P E M E X .  P O h  phiimQha V e z  h e  conociib h i q U e z U  pe- 

l 
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Este año b u 6  de phirnohdial i m p o h t a w i a  p g h a  l a  m u t f i -  
baneti, n e  c o n v i h t i e h o n  en TnbXiRucione6 de. gane@ Múl-ttipRe 
l a s  s i g u i e n t e a :  MuLtibanco Ccrmehmex, S. A - ;  Bancneaeh, S .  

A . ;  Unibanco,  S. A,; Banca P h a m e x ,  S. A , ;  Bavlco Nacional  - 
d e  M ~ x ~ c Q ,  S. A , ;  Banca Me thopo t i tana ,  S. A.; Banco i f l t eh  I 

n a c i o n a l ,  S. A , ,  Banco O c c i d e n t a l  de Mdxicq,  S. A.; Banco 
d e l  AtXdni t ico,  S.  A.; Banco MehcanXil clc &bMtehhey, S. A . ;  
Ac t ibanco  Guad'aRajgha, S. A , ;  Banca Seh&ín, $. A. ; Baizca - 
Ccrnfiia, S. A .  y BanCQmeh, S. A .  9 3  hnhfi.tUciOneb d o  ch&i.i 
t o  s e  cOnVihtiehOn en 14 &e bonca mdtLL ipRe ,  cabe hace& men 
c i 6 n  que de  esa4 93, 3 5  c.ohhe4pondiehon a B~.ncOmeh. 

- 
- 

"En 1 9 7 8  b e  cond.Lhm6 como e l  año de gtranded expectto- 
t i v a s .  La h i q u e z a  de M 6 x . i ~ ~  bu6 con,j&mada, e l  .indice de 
phecbob al! consumidotr hed'ujo &e 3 2 . 1 %  en 1 9 7 7  a 1 7 . 4  % 

y La phivada hupehb ci l a  p i íb t i ca ,  l a b  u t t i l i dgdeb  de las - 
emphesas t u v i e h o n  una 6uehXe hecupehachbn,  qpahec io  La s e  
gunda emib idn  de  P e t h o b o n o s  ( C e h t i d i c a d o n  de P a h t i c i p a c i b n  
c on  gahan t za  en bahh iees  de p e t h 6 k e Q ) ,  s e  crreahon v o t i a b  

en 1 9 7 8 ,  e l  ? 1 B  ctleci6 8 . 3  %, inVQhbi6U chechd 7 7 . 9  % 

- 

Ca5ab d e  Bolsa  y bile. crbJtiehon dUcuhclaLeh en p h v v i n c i - - ,  apa-  
h e c i e h o n  &as Ceht id i cadob  de e a  Te6oheh.fa de &a Fedekacibn 
( C E P E S )  , inbthumentod de magnXdica l!cquiidez y buen h e n d i -  
mien20 paha diivznizciah a& g o b i e h n o  bedeh@t Q PQha C a n t h o t a h  
e l  medio c i h c u t a n t e ,  hubiehon 2 2  O b e h J k b  p ú b t i c a b  de ac-  
cLaneb p o h  un m o n t o  de $ 4 . 4 1 0 . 5  miLPQne6 y 1 0  obehtaa pb- 
b l i c a s  de  o b l i g a c i o n e s  p u h  u11 monto de $ 2 . 7 6 0  miiPRuneb, - 
La traz6n P l u  phomedio a que s e  co t i z a t t on  .t@b accione4  dud 

t a n c i a  cum0 6uenXe de d inanc iamien to  y a&Xehnaitiva d e  i n -  
v e h s i 6 n ,  e l  p a a b l e m a  q u ~  pheaent6  duE que a {.¿net, de  1 9 7 b  

d Q  9 . 5  V e C ( ? . r l .  E& mehccrdv de ValQhCb comewzb ci ,tteneh i r n p o h  - 

* .  . 22 
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he i n i c i 6  e l  pe&&~dO de d i b t h i b u c i b n  ( b X t i y a  ecapa de  un - 
meheado a & c i b ; t a ) ,  lo6 m Ú & t i p R o b  b e  ekevahon d e  8.4 veceb  - 
haa ta  10.2 veccía. Como aapec to  h o b h e  b a t i e n t e  debe neña- 
karrh,c? que &ah taaaa de intehk.cl empezahon a aubih."  ( 7 )  

En eR medio bancahio b e  c o n v i h t i e h o n  2 9  i n h t i t u c i o n e b  
de  c h k d i t o  en 70 i n b t i Z u c i a n e a  de Banca MúLZipte: BanpaXb, 
S.A.; Banco B.C.H., S. A,; Banca S o d i m e x ,  S. A,; C h d d i -  
t o  Mexicano, S. A.; PaRibanca lnnova ,  S. A,; Banco C o n t i  - 
nentCrl, S.  A.; Banco Reg iona l  de& N ~ h t e ,  S. A.; Banca - 
Chemi, S. A.; Banco Nacional  Unbano, S.  A. 

1 9 7 9  hephehen tb  paha Mkxico t a l  ve z  bu mejoh ,  año en - 
e l  p e h z o d a  a n a l i z a d o ,  e l  panohama due e l  b i g u i e n t e :  e l  PlB 
checi6 9 . 2 % , l a  i n v e h b i á n  1 7 . 5  %, e x i d t i 6  U M  acuetrdo d e l  - 
bec to t r  phdvado do. no aumenta& p k e c i o a ,  e x c e t e n t e n  hebukta-  
d o h  d e  t a b  emphebab, he i m p t a n t ó  e l  lmpuebto a& Val04 Aghe 

gado, debapaheciehon &oh bono4 d inanc iehob ,  be  dikm6 e l  - 
acuehdo de  venza  d e  gab a Ehtadod Unhdoh de NahteaniExica, 
b e  aumentahan l a n  hedehvab phobadah de  pe.ttrtá&eo de  4 ' , O 0 0  
a 4 4 , 8 0 0  m i l l o n e b  de batchi led,  he d e b i l i t 6  en % o b  mehcadob 
i n t e h n a c i o n a l e b  e l  phecio d e l  dúlatr noh.teamehicano, e t  - -  
Xndi.ce de  p h e c i o h  a l  conbumidoh en Mkxico due d e  20.0 % - 
conttra 1 7 . 4  % en p h e c i o h  a l  conburnidotr en Mexico due de - 
2 0 . 0 %  c o n t h a  1 7 . 4  % en 1978.  E l  adpec to  mdh n e g a t i v o  (u6 
e t  a l z a  de  l a b  t a s a h  d e  i n t e h k h  i n t e h n a c i o n a l e a  y como he-  

b u t t a d o ,  Rah n a c i o n a t e b .  Et pkecio d e l  pe thb teo  b e  ete-  
v 6  de 1 9 . 6 7  a 2 4 . 6 0  d d l a h e a  arnetricanoh potr b a h h i l .  

- 

E l  adpee to  b i i h a d t i l  e& mblt t iplo conocida b e  eLev6 d e :  
12.7 veceb  a 1 5 . 1  Veceh de eneho a ab t r i l ,  eitapa de  di4Zth. i -  

b u c i 6 n  en que &a g e n t e  ganaba en dohrna imphehionante  de -- 
una bemana a otrra, e n  a b h i l  hudh-¿a una bhuhca c a l d a  que - -  

. . .  2 3  
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Cúzo b a j m  et m W p t o  a 8.7 veca, he kicietlon 32 06mm píb&ca.~ - 
de a c c i o n a  pOh un monto d e  $ 1 0 , 3 5 4  W o n a  y 4. odehtm piíbLicaS d e  
a c c i o n a  poh un monta 
d e  pettlobonos poh un manto de $ 2,000 y 5 ,000  

te .  

de  $ 760 m¿eeona. Se  k i&mon 2 colocacianea 
W o n a  i r a p e d h u n c n -  

E n  el aeCtoh bancahio be &mbionmon 19 insa%tuciona de  ald¿;ta 

en 6 inb$i. i%ciona d e  banca m W p L e  y et 2 2  d e  agoato d e  1 9 7 9 ,  nacA6 

et Banco Obhwo. Banco - 
d e l  N o m a t e ,  S. A.; Banco i o n g o d a ,  S. A.; Banco PopcLean, S. A.; Ban- 
co d e  Montmey ,  S. A.; Banco d& C&&o, S. A. 
mex, S. A. 

la iMnxZuciona d e  banca m W p &  &%on: 

y Banco Mexicano So- 

7980 dué o&o buen año pa ta  Méx¿co, et P l B  me& 8.3%, l a  invetl- 

ai6n 22.0 Po, ae corttinuá La p o U c a  d e  empleo, l a  p l a t a  Uegb en ene- 
ir0 de 7980 a 4 9 . 4 5 d ó h u  amenicanoa La  onza Rhoy, ,teniendo un ptrecio 
piramedio d e  20.63 dó la i ra  amenicanoa La  onza &ay, et ptreo¿o ptromedio 
d e l  p&leo 4ubib a 30.93 d ó L a t a ,  a i n  esnbahgo, La  balanza cornao¿ae 
cont¿núo aienáo negaitiva, eícici5i6 una i n @ a d b n  d e  29 .8  %, y La6 Xa-  

ban d e  bntetléa, aún cuando Ruvimon un movimiento aecundahio a l a  bu- 

ja, conaXnuahon bu tendenc ia  p & d a  a l a  d z a .  

En et mmcadu bmbA;ie el ml'LetipRo d u c e n d i ó  d u d e  8.6 veta en - 
eneno han,ta 6.1 vecea en octubhe, c w n d o  ek, año en 7 . 3  v e c c ~ .  Se 
cambió el Piramedio Genmal d e  Ptreciob y CoLizacÁona pot el 'IjdLce de  
La  B a h a  Mexicana d e  Vdohed, petlo 46Lo d e  novLcmbhe d e  7978 En ade- 

Lnvde, ne inuWzcuLon &un dcttoa kin;tdn¿coa. Hubietlon b co locuc iunu 
píbficu d e  accionea potr un monto d e  $ 1,642.6  W o n a  y 3 co l a cac i a  
n u  pÚbLLccra d e  o b f i g a c i o n a  potr UIZ monZo d e  $ 1 , 600 W o n u .  
p U  d e l  15 d e  octubhe upmecib el Papel Commc¿ae, (PACO)  con 16 - 
enuÁionu P O h  un monxo d e  $ 1 , 1 7 0  m U o n U ;  ae a&o/úzb &a comptla-ven 
Za d e  m e t a h  umunedadoa (otro y p l a t a ) ,  be aptrob6 ea opehac¿Gn de acep 
&zcio iza bancanian, ae apoyo el macado  d e  va l o t r a  a &av& d e  Ccrct¿- 

- 
A - 

. . .  24 
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&icadob d e  Ptromoción FAcd (CEPROFTS), be aptqbahon mocLl&kaciowu cz 
La Ley d& 1mpea;to aobtre Ra Remh, paha actualkm eR v a l 0 4  iúbitáki - 

co  d e  L a  i n v w i o n e s  y ct 19 d e  diciembhe cd S e ~ ~ ~ e a W ú o  de Hacienda 
anuncib una a&e d e  m e d i d a  d e  apoyo d macado  d e  Vutokeb. 

En et Metrcado bancatUo be 6uionatron 6 inna%ho¿ones d e  otr6dLto 

p a m  domm 3 b a n c a  mÚ&XpLes: 
t e  y Phobakica Node, S. A. 

Banco Abowntrad, S. A.; Ganco de  Ohien 

198i 6u6 pana M6;Uco un año ch¿t.ico, cuyo edecto he tre&,'#Úa - 
w 1982, el PZ8 dué bueno, 7.9%, L a  i n v m i i á n  cneció en doma adecua- 

da, 15. 5%, & empleo cont¿ni;o mec iendo  y phobablemente a pmtih de - 
agobto,  Ra Itendencia dc¿sIta d e  .&u tasa iuttmnacionaLes dejd de betr 

Lo. 
- 

P0.t l a  comkapa.uk, L a  ~atida d e  capLtales ( b a a d a s  en que et 
capiaht  no ,tiene nacionaLidad), La  indLao¿bn d e l  2b.7%, La buju d e  - 
Loa ptreciob i n t a n a c i o n d e b  de. L a  matehiah p h a s  ( 4 . 0 0  ci6lme~ no&- 
teaniehicanob el bahtuR d e  p&Leo) y ea balanza d e  pagob con un a d -  

do ItodavÁa m h  n e g d v o ,  oh¿eeaban a una Wih d e  f iquidez .  

En et mpecto b w a t ¿ e ,  & macado  continúo au Itendencia m a -  
t i a  a La  b a j a ,  & miietipLo cem.6 a 4.7 veceb ,  be colocahan 2 &io-- 
neb d e  o b f i g a c i o n u  po/r $ 800 U o n e 6 ,  tu OPEP a l  un¿bicah & pnecio 
d e t  b M  d e  p&dLeo en 34.00 ddLme6 nontebmuicanob y Las p m p e c  
a v a s  de una devaLuaci6n mantuvimon et paecio d e  Lob puhobonob, con 
et cud a a l i á  La bexta emhidn pa& $ 5 ,000  m¿eeoneb. Se co locd  el 
Fondo MéxicoISociedad de Znvmidn)  en el macado  i.¿vLtetrnaciond, b e  - 
hedujetron l m  gmanZah de tan Cahah d e  B o b a  ante L a  inAR;i,tucionu 
de ctréd¿to pma u I 2 m u t c v t  et rriacado d e  v d o k u ;  Lab Cmtífi icadoa de  
Ptromocián FAcd d e  apoyo a l  mmcado be aumevi;tahon d& 15% d LO %, - 

be co~d;t¿tuyd un dideicomiao de. ptromocidn b u u á t i t  p m a  i n y e c - t m  don-- 
do4 d e  peMione6 d macada  de. v d o t r u  y la Cahah d e  B o b a  inicicuton 
La opehación d e  acep&mionu b a n c d m  . - 
con acc iones  y 30.0% de o p a a c i o n u  con o b l i g a e o n a  d u a o n  .'Lealizada 
pa4 Casa  de  8 o a a  banchcra .  

El 39 .b % d e  o p w c i o n u  

. . .  25 
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En & mmcado b a n c d o  ne duaionahon m W b a n c a 6  ya e x i ~ t e d e b ,  - 
Banco d e  Ch6cíi.h y S u v i c i o ,  S. A., con Polibanca lpnova, S. A. y Ban- 
cam, S.  A. con Banca MetkopoRhhna, S. A. Nueve A;t¿;tu&anes d e  at€&- 

&J be duaionmon en .tu% banwb mií.4Xp.t~~: Banca de ?hovin&a, S. A. 
Banco Ganadeha, S. A., y Banco l a t i n o ,  S.  A. 

! 

i9b2, año d e  La  CtUdiA mexicana heciente, mues.ixa g a  en et m e s  - 
d e  debhmo Los edectaa d e l  Chec¿miento debbdanceado ,  d e  unu expecta- 
;tiva d e  ind lac ibn  mayoh ( e n  u a  decha 7 0 % ) ,  y d e  f i b h e  mmcado de cam - 

bios, Uega La p e m  devduac idn  &Me.  Con esXa devduac idn se - 
zkatd de evLtah La duga d e  cap&a y & que Loa phoductoh d d  o.0~0 
Lado d e  L a  @ o n t m  & a n  mdb bahatoa, d i n  embatrgo ea duga d e  tag- 

tala c o d n u b ,  a x  como & cheo¿miento d e  tm Ztacra d e  .intchh U e -  
vanda aX p& a una ghave ai¿ d e  f iquidez  en agOh.tO (h&AO d e t  - 
banco d e  México d e l  macado  d e  civrbioa), puen hQh&aba exzkaohdina- 
h¿amente onmoao & mantench eA Zip0 d e  cambio. 
d e  e x p o m c i ó n  mauttenlan pheoios a t tab l ea  (como p&áLeo) o a la - 
b a j a  (como La pLa;ta). la balanza cornetrciat ya no UUI n e g a v a ,  pues 
h e  habzan hubpendido la c o m p m  d ext&Oh. EL p a  entrraba en una 
&pa heCCU,i¿va y no tenía dorna d e  contench La  duga d e  cap.&&%, de - 
acuehdo n Los mecanhmoa edtenteh. 

la m c L t e n ¿ u  phwnm - 

En & mmcado d e  v d . o h u  R.a b a j a  coui;tinuaba,y h d v o  el mmcado d e  
d¿neho paha necebidadeb o p W v a  y Loa p&obonoa y m&es  pah.a u- 
pecutah con una aegunda dev&acibn, no exintian oAha aetmnat¿vm de  
i n v e n i á n .  EL Xndice d e  La Boas Mexicana d e  V ~ L O ~ C U  c m á  d 31 d e  
agonto en 546.95 pimtos. Paha atrraa La L n v m i b n  en b o b a  a pahtin 
d e  mamo be d o h i z b  l a  60macibn d e  s o c e d a d a  d e  i n v m i á n  d e  maca-' 
do d e  d i n m a ,  La emi¿,i¿ón d e  paga& con g a r r a d a  &iduciahia ( d d t a h u )  
que ahv imon  vida e&ímcha, y La 7a. miAhán d e  pettrobonoa (1982) que 
n&6 con gahan;tia ~ U U L ~ Z A :  h e n d h i e n t o  bhu/to mXnimo d& 21.52 % - 
(1 9% paha p m o n a  dbiccab),  no deducible como e n  Lab a n t e h ¿ O h Q h  d e  - 
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b u  vdeoh d e  amatr;t¿zación, con un phecio mXLmo gaharzt¿zczdo d& barrtLiR 
de  pe;Dt6Rea d e  32.50 dólahen nukteamhcanoa y henpaldado p m  - - 

0 .65508265  bahrtieecs d e  p&Leo. 

- 

EL mmcado b a n h o  cov~thu.~ó , e n  e n a o  be & ~ i o n ó  d Banco dd - 
CLtednticu, S. A. con EanpacCdico, S. A. y en  mayo, ChddLto Mexicano, 
S. A .  con Banco Longohia, S. A. Cabe m e n a i o m  que l a  Banca Pnivada 
~uno ionó  e n  Mdxico d e  acuehdo a la hegLa.4 e&abLecida y que as4 como 
Banamex, Bancoma, Cometonex y S a &  t e d a n  a g e n c i a  y aucw~6des  en - 
eei e x f i a n j m o ,  Zambitn Lan terúa Banco ‘Mexicano Somex, S. A.  (banca - 
m¿xXu). En Lo hedaente a azcumukción de c a p a  l a  (am& Ebpinoza 
l g l e n i a  maiztevúa eei 31.77 % d e  L a  a c d o n u  d e  Bancoma, S. A.; La - 
~am&a Coako K ñ o  eX 76.41 % d e  Pa accionen d e l  mamo banco y eei - 
10.71 % d e  Banco Naciond d e  México, S. A.  Vdohen lndubit/Uda, S.A. 
(USA) mantenla el 50.43 % de la a c c i o n a  de Banca SmdXn S. A., mob - 
h a n d a  La  unión exhRente erzthe & c a p M  d i n a n c i a o  y et c a p i t a t  -- 
indubitrUat y La duema económica ~ U Q -  ~e Renía. 

Fhevde a uXu nituacibn Llegó el la. d e  bepAhnbhe d e  1982, d¿a 
en eei que a l  Sinal  d e  V i  y úLt,úna-indotune d e  a u  gobiwno,  Job6 López - 
P O M O  in~otrm6 de! d ~ c k ~ t o  que nacionalizaba [a banca p’livada, a -- 
excepcidn d d  Banco 0b:uzho y C a b a n k ,  hi. A . ,  no h e  na&onae¿zarron la 
otrgurtizucionu aux i L l a t t~  d e  ctrddi;to ~i l n h  o á i c i n a  d e  hephUentctci6n. 
También en UIZ a d o  deaennuo avde l a  cn¿6ih AvAanacionaL y que p a  - 
.h c d i h  flac¿ond no ~ue?m Ran ghuve, h e  enRableció d conXko& R02de 
d e  canbion, con;temptando don aLp0.s d e  cambion: el phedmenchd de -- 
$ 50 .00  pOh d 6 l m  nineh&ano y el? o h d i n d o  a $ 70.00 POh d b l m  ameiÚ- 

cano, eJ,tablec¿&doAe hhutacÁoneb pn/ra d ¿ V e t l n O b  ob j e t ivob  . El ban- 
co d e  Mxico ( e n  l o  a u c a i v o  ya  no como S.  A. ) en & único autohiza 
do pma IUX~AZWL l a  ,i~npohtan&6n y expoh/tac¿ón d e  d i v k u  y l a  única 
moneda en  c u m 0  Regat evr & p a h  a e t  pedo mexicavro, 

- 
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La p a c i a W z a c ¿ ó n  de &I bwca MQ b e  cc¿ó como uva d e w d d n  ún¿ca- 
mente poLíAca, aino como una n ~ p u u . t u  a una aUuac¿ón cii&¿t ante - 
La cual, como en o h a b  &pocm, deb,& toma.4 et Gokjmno CrR coWioR d& 
srr6tema. La d e d i á n  he tom6 p a  acabm con phácXLca.h n o c i v a  a La 
econontla n a c c o n d ,  entiLe oakad: 

a) O.tohgam¿eMito poh patLtli. de &a banca de ~trédCJtoa bRapáoa ( b ~ ~ ~ a t o a ]  - 
a enpheilnn c u y a  acc¿onU m a n  p a ~ ~ c ¿ d  o ,tto&&nente phopiedad de - 
tos banquehoh. V e W  de &,to se Lnchdan ph&,tamo.b a. g/rupob pho- 
Nedad d e  &unXbmed vXa acumdob, como un phobabRe acumdo USA- 

ESVAMEX (VISA propiedad y híh¿g.Lda pOh €ugerÚo Gmzcl Laguem, - - 
ESVAEfEX poapiedad y U g L d a  pun ERoy S. VaeRina Laguma), & ghu- 

po V l S A  crtrcr ph0piehvu-o del. gmpo SEKFlN y ESVAMEX, domal o ÁntjotL - 
rnhertte e m  phopi&tOio de.!- gmpo CQMERMEX. 

6)  Otahgam~ento de mEd¿tob a emphe~ab d e  Roa banquetLoa o s u  p a e n -  
tu, vLa acumdob, poh rnuntoa que exceáían Roa UmLta Legalmente 
aLLton¿zadoa, e n  ambob cabos henovando íwtomdA;¿camente Roa ~ t ~ é d ¿ t 0 ~ .  

c )  Pago d e  iYttU~e6 pon enurna de Rob au.ton¿zadoa a oe¿enten upe-- 
c¿aeU. 

d )  Cobho d e  caM/tcdadu detemunadcu poh rnavctenm un a d d o  m€nÚno pho- 

medio en cuenta de cheqiiu, 

e )  Paga de i L z t e t r ~ e n  .Cn&~mob e n  cueui;ta6 de a h o w .  

. . .  2% 



2. - Photecciún a l  empReo. 

3 . -  CovLt¿maocán de L a  o b m  en  phocuo .  

4 , -  KedohzLunierzto de Rdb nomad que aseguhen dinc¿pRina adecuada, pno - 
g m a u 6 n ,  egiuencia y wwpuRoaa homdez de La e j ecuc ión  d& 
gas.to púbkco au..to~zado. 

5. - Pho.tteccc6n y e b f i d o  a Roa phoghamdb de phoducedn, .ÚnpoMaci.bn 
y &Wúbucidn de ae¿mentob b d h c o a  paha La ah en tack%^ d& pue- 
b lo .  

6.- (iwnento de ROA inghesoa púbficoa p m a  dhenah d checÁm~ento dd 
dé&i.t. 

8.- Recndcnv~cao¿6n d a  mmcado cambLvÚo bajo RA. cruXoh¿dad y b o b a  

nía manub.&& d e l  E~Xudo. 
- 
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10.- Actuan bajo ct p u n c i p i o  de hectanta del. Eaakdo. 

En a l t e  contex io  d! Phesidente d e  La Madncd hedeczt modi&cacrT¿o- 
ne6 RegaRoil h p o i c . t w t e ~ ,  que cuín cuando ne pubkcahon eo Rob V i d o a  
O & L x c d e ~  de. Roa ÚRtimob cLia4 de cüoiembhe de 1 9 8 2 ,  empezahon a o p m  
en T983. 

7983, que 6u6 d! aiio m66 ch%.co d e  La ch.i~h en M&Áco, penen- 
t6 un dememento de La acltivdad econám¿ca d u  4 . 7 ,  due h % t ~ g o  de cam - 
bios a e?l*frutCRuha Legdeb ,únpo/Ltanit~ entke Lab que denXucan: 

A] La p a t a  e n  mmcha de &a l e y  R e g h e m a  dd! Se&v.cdo PÚ- 

U c o  de Banca y &6d¿to, l e y  publicada en el V i d a  O & M !  d c t  37 de 
d¿ccmbhe de I 9 8 2  y que beñdaba La c o n v ~ ~ c b n ' d e  Rab dnajt¿tCLCione?l - 
nacional izada  el. 1' de beptiembhe de 1 9 8 2  y XaS Lcnbmc¿one?l mixtas 
d e  chdd¿to e n  aoc¿edade?s nacionaLes de ch&d¿to, ablÚendo La pQbib&- 

dad de que ROh pívuXcuA?ahu volviman a patLtco¿p en eR capLt& de - 
La banca haza  en un 34 %. 
de ch6dao W n  ROA 64gueM;tu. 

Lab objckvoa de Lar, aouedades naoionded 

! I  
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C1 Mod¿&ccrW~eb a La Ley de8 I.S.R., pagando eX 55% de .un-- 

pues.to sobhe dividendos que Ros man tes  no c o d d w o n  como 
d e  au aghesu acwnuXabRe, o sobhe &videndos a exakanjehab. 

€1 $1 de mago de e6e año be  public6 en el V W o  O&w.i .d ct PRan 
NaciouaX d e  PedahnoReo 7983-1988, dcv,út.Úfo en a2u apmtadoa que u- 
tablecen  en e.t pnxmeha d maco de hedeirend paha eR dibeñu de Ra - 
esltrla*tegicr genet&, en & aegundo Roa LineanúevLtoa p w  La &&unen - 
Xacián cid pRan y en 4R t t e h c ~ ,  Ra doma d e  p&c¿pacscbn d e  Roa di - 
&~~enteb ghupoa b o c i d e n ,  Pentho d e  ente plan ae obaavan cucLttrcr - 
o bj  et¿voa : 

t n  a t e  cou~tex~o, eu ctgo~;to d e  7983, ae in¿& el pago de Ra in-  
demnizaccbn a Roa banqueiroa exphopLetatuoa de  3 2  X n ú . C Ú 3 c - w ~ ~  de ~ h é .  - 
d¿to, 83.3 % dd c a p W  conjunto d e  Ra banca n a c s i o W z a d a  . E~ze - 
pago ae empezd a dm hemente  el 2 4  de o&ubhe d a  WÁmo ano, medcan- 
Xe bonaa gu6myuuneMa.b de ~ndemwza&bn bancda  (81 B'82 1 cobocado~ 
en La BoXba Mexccana de V c t L o h ~ ~ ,  



SANCO VA LO K VALOR V E  VALOR Qt 
CONTABLE . I .MnZCAVO iWtMMZZAC10N 

B a n c o m a  $ 79,846 MN $: 6,563 MN $ 30,874 MN 
Baviamex 20,307 7, S i 8  27,61 1 
S a 6 L z  7,090 1,it6 10,711 

Gameno 738 480 1, 295 

En e&ub cahob d v d o h  de k n d e m r Ú z a ~ 6 n  esahvo muy W b a  de b u  

v c d o h ~ ~  c o n t a b l e  y de mehcado, 

BANCO % ARRIBA % AKRTBA 
VALUK V E L  MEKCAVU. VALOK CONTAULE 

i3ancoma 

Ganamex 

370.43 

264.35 

55.58 
36.00 

SmdXn 859.77 5 1  .O7 

Banhenu 169.79 75.47 
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Ln ~ n @ ! a c c d ~  dw@cl ct año d e  7983 h e v e ~ L i J  urn Widepoia d c h -  
Xta. Ue e ~ a o  a abnfiR be nncheinentá h a l a  una ;tans d d  1 1 7 %  a n u d  e n  
el ma de ab& debido en ghan poAXe a Lob aj’uA;ta de  phedob de Rob - 
bieneb t j  a a v ~ . c ¿ o n  que ofihece e.X hectoh pábXico. ma de di:- 
&embhe h e  hedujo a una kaba de-t 60% anud. ta;ta L n 6 l a d n  &fl deva- 
da Ltevd u modi&i.cah el n&&tma de canthal de camb.t.ob eb~3xblec.úio en 
cüc¿embm de 7982 y que e-ba3zbted.a d0A pluudada camblmxan: Ra de  - 
macada cantrraRc1do ~ A U  pago a pnoveedohen y acheedofiea ox;thanjmoa - 
a;tabLeccda nniciaemenAe en $ 9 5 . 0 0  poh d6Lcu~ con un da.t.czanÚen;ta dia - 
h¿o Re 13 cevLtavoa y la ohdinatúa a Lbhe que i.vuci&ente ae & i j G  e n  
$ 7 5 0 . 0 0  poh d ó R a .  Eaab degunda p d d a d  tuvo que modc&L¿catlne en bep - 
Ákembhe y Xambi@.n comenzá a desYhzunse 13 centavoa dcancoa. At &e- 
rne dQ. 1983 La patudad covi;tho&ada due d e  $ 143.46 poh d6lah y l a  fibhe 
$ 167.58 c1 l a  venta y + 760.08 a bu compha pot dólah. 

Paha 

Las Aasa d e  .t.ntU~db & d @ h a n  lob pmnehoa maa de 1 9 8 3  un fL6p.L- 
do cheche&, embahgo, de mayo a d idembhe ,  comenzamn a bajatr, 

i g u a l  que l a  hfila&bn, BaXa d e d i  que en  ebte pudodo Loa dep6h.l- 

.toa a plazo de  30 a 359 d i a ~  hecíujehon 4.9 puntas p o h c e n t u a a  phome- 
d i o .  

Et mencado b m d t C t  e x p u e n t ó  en axe  petúodo un cheunúento - 
&nptraionavLte, che~Levufo 7,775 punXoa en ek uña (che&enXo d e  2 6 2 % )  

aL cmm en 2,451 pun;to~ d f nd i c e  de  Ra B o h a  Mexicam de VaRomu. 
El volumeii opemdo de a c c i o n a  checid 43% y eY. vaRoh 2 0 5 %  (7,200 mí- 
L t o n a )  . 
;te año m b i é n  ae d o M e c ~ 6  La &~6n de  o b h g a c i o n a  kcpoX¿ecah¿as 
(1,550 m&onu d e  p u o a )  y 8 coLocacionu de  obkkgacionu q u h o g m -  

&vutu. 
EL macado de  íWa checlá en  f Y 5 % ,  en Itanto que eX de papee coma- - 
&aY. moaittó un chec#Ke.itto de 6,6%, muy i n & ~ ~ o n  a l a  nn@accón. 
d ma de ab& be coRoc6 La mhi6n 85 de peahobonoa, e n  ma de - 

La mzdn p h e u o - W d a d  phomed¿o due d e  4 .  ? v e c a .  EVL u- 

EL menudo de d i n a o  ltuvo un compomncento eo doh aevl.t.¿do~: 

En 
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1984 ae convA/i/üO en ek año de eb,t~u.~ctwracibrz de gmndes cambioa, 
la chid& XRegcrba a au &in en Mdx¿ca, de acuendo a de&w&onen 05.i- 
&u, Sin  embmgo u;te año .también be moaRh6 una c o n ~ ~ a c i ü n  de - 
ghaves @.acabas y & gobLana  daba mancha attrdd en deA.c&onen u6RnL(ctü 

hates: ae hephcvazizaba Xa econo&, h e  . & b a b a  en ghan doma & - 
corU~oL de cambioa, ae daban Lah paLLtab pana una banca dud,  h e  modi- 
dicaban Roa objetcvoa d& au tv i c i o  púbfico de banca y md&o y ae con 
&haba l a  duda dobhe el! conttraR a La  nn&!acidn evcthe o h a h  c o b a .  

- 

- 

EL 9 d e  mahzo de 1964 La  SechuWÚa de tiaccenda y Chdd¿tO Pribti- 
co  rneckde un comunicado d e  phen6a, ;n60hm6 que L a  eFIphUU4 que La 
banca p o a d a  en Q X  momento d e  AU naccoMae¿zaccbn 4QAian vendcdas a -- 
t o a  antiguoa accconcs;tac, d e  boa bancon. Se hada t a  excepccbvi en a- 
ltcl v e ~ & ~  d e  Lab emphe4a.4 dctLectamen;te he tac i onadu  o nnchpensablen - 
p m a  & a e r r v i c ~ o  p í b ~ c o  de  banca y cndc i i~o .  

La venta be  Xeevá a cabo mediante p a y u e t a ,  Zornavdo Roa bvnoa de 
~ndemnczacidn bancahia corno doma d e  pago, EaXoa bonoa be covinLcieha 

hen a bu v d o h  nom¿uzaL de I00 penoh, h a &  poh el monto de Ra L n v a -  
a i6n on¿gL¿nd de Loa Xerzedohe6 de &.toa en et cap* de Loa bancoa, 
& excedente ae c o n ~ 4 . d e ~ ~ b  a bu v d o ~  de  macado ,  €4 phecio d e  venta 
de Rad paqueten acCcon&oa due c d c d a d o  con tab tnumab baden udada 
paha d ~ ~ w  & v d o h  de andemr~izaccbn b a w d ,  excepcidn ke&a - 
de  tan acciones bUnbat¿eU, en Ra c u d e n  en cam d e  exAtth una dibe 
henc ia  a i 9 n i ~ ~ c a . t i v a  erne esfe phecio y el phecio PhOmedcO en B o b a  
de LOA r.íU%na.cs a % e ~  m u e n ,  a La  decha d e  pubRicacc6yi d a  a c u d o ,  be 

6ijah.d un pnecio e w e  u d o a  doh, o en ca60 de  que Q X  P O h C Q n t a j e  d e  - 
.tenenda accconarUo &eha menoh d 73% del! cap&&, be vendendn a phe 

- 

- 

- 

, 
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8 )  t n  l a  l e y  Ohgáncca dd Banco de México huaLta La dacuhkd que -- 
o;tahga QA! EjeccLtivo F e d u d .  p a  deccd¿tl rnecfÁunte decndoa, aobm 
e l  contrroR de cambioa, y e~ La ptruentacibn d e  La  phoped.ta, & - 
p h o k i b h  a Banxico "adqu,hh d i h e ~ t ~ ~ ~ e n t e  d d  Gobimno Fedehae va 
Ronu a cango de a t e  ÚUÚno, t oda  vez que l a  inn,tik.uo¿bn ea- 

6aciLe;tada paha h a c m  a d q u h i u o n e d  d e  V a O h e b  gubmnamen.ta-- 

Lu en & metrcado''. 

- 

I 

C) En L a  Ley Genemí! de ohganizaccona y Actcvdades Aux.&Úmes d a  

~ ~ d c i - ú o  U n a  a Ran imit¿tucconu de &ianza~s como ohgavúzauo- 
RCA auxxRiahu de orréd¿to, phobibe a Rab ohganizac iona  auxiecahes 
de mddcto begu-ch poUtXcaA de g U p o  ( m e n d a d a k a  con ahacenado-  
ha o u d n  d e  cnddcto o ,  en au m o  con .uwZtuc¿ones de ó.¿anzaa), 
p m d e  a Roa bancod p & c i p a ~  en el c a p L t d  de almacenen g e n a -  
La de depba4Ao o m e n d a d o m  Ó . i i z a n c c m .  En Lo t~e&~~ente a - 

. t 35 



p 35 - 

V )  En La popuuta de modc,$icaoconu a Xa Ley d U  Meneado de VaXoha, 
dedalxca Ra cheac¿ón d e  &A Cabad de BoRda nacionahs, en &u cua- 

X e s  & Gobiehno pcuu2CÁ.p con 50% o m d s  d d  capd2.t y l a  auto- 

nczacidn paha que 
n u  y jub&&oneb, anted hesehvadan a Loa ~ i d e c c o m i ~ o ~  (bancob J . 
En edxe pudo cabe beñaAkh que ,u  Canah d e  boba  en hU ac*tcvhiad 

d e  i n t m e d i a c i b n ,  h e  h&zan act¿vidades que pueden ACYL id&&- 
&cadad COR & ch6d.ito d co.toca.4 pap& comehccd, acep.tacione6 ; 
banc&ad y obRcgauoned o manejatL depó&toa aL L n v U  he~uhbo4 

d e  AUA &entu en CETES, PtTRUBQNOS u( cc5L~h (Banca PuaX). 

Cabab de Boá2a adminc?l&en 6ondo4 de pena~o- 

El U n a  Ley Q U ~  heccbib rnucGtlb.unoa cambioa en Ra phopebak due t a  Ley 
de Soc¿edaáu d e  i n v m i ó n ,  que cornidma como ptumeh punta Rhed 
zipob: cormnu, de henta &¿ja y de  capLt2x.t de hieago; pair p h e -  
m vez pmnúe t a  p W p a c d n  d e  e m n j e t r o a  en et c a p W  de 

tm comuna y &U de cap& de h ¿ u g o :  p W e  ;tamb.cén poh  phc- 
metra vez a lu de cap& de h ¿ e ~ g o  opetlan COR vatohed inbchctoa 
en e l  Regihlttro NadoW de VaLohed e 4 t W m e e o h  Ipohible ban- 
ca duae a l  petunctih h v W  en Lo genehae en pap& cornmud y - 
abLigacconeb d e  mphesab I , has& en una phoporr~dn d d  49% d& ca 

p& de Xan mphuad pmnuvkia4; obaava chucc6y~, heguXa- - 
cion y @ncionam¿ento de Lab boc¿edada o p m d o m  de aoccedach 

- 
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LQdav,tU poh b W  un pwúodo heAce6ivu, con una crx;tcx ~ n d h c c ó ~ ,  a.t - 
m u  de oclcbhe 63%,  42 u k u n a b a  que eX nño XetUniuza~L~ con un 60% -' 
de in5Rrrcián, 50% m h a  de Xu phoiiua~cado ( 4 0 % ) .  Eb$u bLtuacc6n 
om2Yá GLC G'ubnmw a Xomm Lu decx'n4.dn de dedLLzaA el pnecio d e l  - 
p a 0  neapecta aX dd&m en 77 centavocl diah¿oh c1 pa!Uih cid 6 de di 
ciembne, con Ro c u d  dL d6Ra.a Ribhe cmarra el año a $ 210.72 y & 
co&oLudo CL + 192.66, b m  embahgo &ah aBab de Cntchlh con;tcndan 
bnjnndo y poh cons~gLLiertte, QX CUbtU pohcevLtua.l pAomedio de capax- 
c¿6n be hedujo d U  S5,95% en e n m o  a l  49.34% en  octubne. 

- 

P 
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XI, €I MERCAQO QE VALVRES 

I 

! 

EL Mehcado de VdOhU "hegula La o~~ pfbRcca d e  vdotren, La 
~ntmedÁao¿óui en el! mmcado de &.tos, la actividaden de Lan p a -  

bonaA que en U i.yLtehvienen, ct RegAmo Naccond de vdoha  e in- 
,tmedcahcos y LOA aLLtOrudaden y d ~ ~ r v i c i o a  en ma;tc%ia de meheado - 
de vaLotru", En La l e y  d c t  Mehcado de Valotres  en su  culo pnc - 
mulo. 

ContempLa Loa Uhgammoh &chbdtceeb que son: 

La comnsÁ6n Nacional: de V d o t l e ~ .  

~ e g ~ ~ l t n o  Na&oud de VaRotreb. 

i n b U o  paha et Vep6s4Ao de Vdanen. 
Agentu de Boba. 
cadad de Fosa. 
B o b a 4  de vatohen, 
Sodedaden de lnvet~si6n. 
sowedden cípehadom de Sociedades de l n v m i b n .  

! 'LA CUMlSluN NACTUNAL VE VALüRES.- 

dinanc¿ena vXa Banco de Mdxico, 
KeguRa y aupehvda Ra actcvidad - 

a) SupmvÁAa d cump&ÚenAo de Ra Ley deX Mehcado de V d O h U .  

b )  lnspecccona y vigXXa e l  bunc¿onamieMJto de Wan de Boba, boba - 
de Vdotren? Opehasfo&cr/s de S&edades de l n v w Á 6 n  y €mL&¿onu de 

V a e O K U  ( . . . . . I .  
tndpecccona actos 4ue duponen vioLac¿onen a La @da ley. 
V i c ~ r  medcda de cahbcteh gen& pw que Canan de Boba a&- 
Zen s u  opehawones, adz COMO iyLtehveniMoa ahnin.taaLivamevLte. 
Tnnpeccionan el @.mcionamento d e l  in6R;ctLL;to p m  el V e p b h h  de 

c )  
d )  

e )  
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AGEMES VE BOLSA. Son agented de val íorru,  pehdow @ L C ~ A ,  - 
in6m.iAa en &. Reg&20 hfaciond de vdohes e 7ntmedcatuaa que - 
fienden a debapahecm, La nueva ley del! MMcado de VaYot le~  de 1985 
contempla bu exc6.tenu.u en doma excepcional. 

K e a z a n  b.cgueuttes actcvLdadu : 

1.- Acturn como ivt tmediah¿ob en opetracconeb con vdorred.  

2.- Keccbr¿rr dondoh paha ~eaeCZarC openac¿onu con valotled, 

3,- VÚndah asenoohta en m a t w  de vdohes.  

I 



271. que at Gobietlno F e d W  dinectamente comedponda ea baa,&-- 
,tad d e  nombrrah a Ra mayotUa de Lo4 rniembhoh deR Condejo de 
Ah~nAn.tttac¿bn, d U q n M  at Vd~ectah Genehd, o cuando ;ten- 

ga gacu#ada p w  V&VL 106  acumoh de .& ammbRea gene-- 
hde de accioutibxu o d d  conhejo de admitudRhacxón." ( 2 )  

En e l  a / t t i d o  22  de La fey  d d  Mehcado de VaXohe~ beñda  .e416 - 
aukvidudeis que pueden he&zaA, adma de R ~ A  que hed.kan XOh agen 

Xed de bo&a y aon Ras b i g u i e n t u :  
- 

. * .  41 
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P m  bu opeh~rccbn, Lctn C ~ r n a  d e  Boha cuentan con La a&- 
guiente ohgauúzacidn, 

a )  V,c&eco¿ón Genu&.- ocupada potr p m o n a  au.toh,czada poh [a 
CornL5.t.6n NackonCte de VaLoku I biendo tresponsabke d e l  &um.o 

rzcvncenta g l o b a l  d e  Ra Caba de B a b a .  
- 

61 AdmincsRnacc6n.- u &ea huponaabte  d d  manejo adecua- 
do de Ran cuentan de Lon &emu,  de 
nbnuna, mevwaju.€a, etc. de Las Cahdcl  de EoRba Ex Phec;toh 
de u t a  thea debe e/s;tarr. &hizado pa& Ra C o w i 6 n  Nacconc& 
de VaXoka. 

X a  contabi.í!icfad, - 

Su &~n&bn p!unCcput u óac,iLúm RjrLcznsacciones con - 
vdokes y debcwtoRXa;lt memado d e  Roa mcdmob. Cada agen 
Re de Vdohes .cie~zc uw a c d ó n ,  y Loa aocioa pueden a p w  
a . t m v h  de La Bolaa. 

- 

P m a  U e v m  u cubo ALM dunccona cuema con: 

. . 42 
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*o c o t d e n e n  Lab @ z W  de Ras pontwlab de  Rad acciones 
(donde ae .bCc¿ccr el? phecio md6 &o y rn& bajo de La porn-  

ALL) 

hangoh de @u&uac¿6iz d& p~eoco y hechoa de& d a .  
como eX iQ3i.m phecio pon accÁ6n d d  día antmiotr, - 

En et q u i n t o  t lCo~ol'  h e  Lteva a cabo L a  pobRuhcL6 de hen;ta 
Gja ( c d e ~ ,  papell cam&ual, obfigaciones 1 y pethabanoh. 
(31 

Loa " C O N ~ O A "  aon urúdadeb de covtvrok donde 
Zadu  Ras opmacianed, 

pmbecuonan 

I 

~~0rnouGn.-  
opeJiac¿ones con ct púbfico", 
treotamente a R a s  pmonllb  cuándo y en qud i n v a - t h .  
tren au.tohizacÁ6n de t a  c a m i ó n  NauonaX d e  W o t r e d .  

€ a h  domado poh Ro~"apodenudo~ p w  caebhatr - 
que aon boa que aigLUmen di-- 

Requie - 

A&& WW.- €4 to que Yiene a cons- et ~epah- 

.tamento de ? h a d u c ~ b n  d e  cuaLqum empheba IndU6.QÚCLe, ya - 
que en esXa &ea deben h u g e m h e  a LOA phornoXotreS en  doma - 
gR0ba.t X O A  valotra e LnvmLoneA que deben cotdenw t a  u- 
,tma.6 de 6u.b cL.ieuLtes. Pana haca to ,  h&zan do4 , t ipoh de  
and.L.bu: EL an&%& 6undamenW, que ivzdica eY. qud, - 

- 

\ 

i 
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En cuavtto a Las pub&cac¿onu: a e n e n  cama dnn indoh- 
ma d púbLco e n  genetrae XOA volúmeneb o p a d o b ,  pkeccob e 
,índice d e  &a 6oRba Mexicana de VaXokeb en dorna dtatLca; un 
/rebumen aananaX de é6.t~ in~o/unacú5n al  igual que un hamen 
m e m u d  y un anum0 d-cnanciwia, h e p o m k ~  /Uwriuakaten d e  - 
Rm mumblean de acc ionA tm y de Xan empum. 

SOCIEPAVES VE iNVtRSi0N.- La Ley de Soccedaded de l n v ~ ~ ~ ~ d n ,  - 
aerie pon. objeto hqp&Vt La ohgaruzaciún y & ~uncconcun¿ento de - 
la bociedades d e  4nveh4~6n, Ra intmeckaccán d e  b u  acuonu d& - 
menudo de vdoh&5,  como con .h auXahcdades y behvndod  co rnu -  

ponckentu. 

l e y  bwccr el domento de soccedadu  d e  invetld-cbn, bu - 

. 44 
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6 )  EL accebo d& pequeño y mediano ¿ i n v ~ i o d * t a  de Macado - 
de V a e O h U ,  

La Ley de Soccedadu de lnveh6.i.bn h e  v d  cornptemevttclda pon -- 
&A siguientes Reyu: 

LA LEY V E L  MERCAVU V E  VALORES 

LA LEGlSLACiUN MERCAMl L 
LOS USOS B W A T T L E S  Y MERCANTiitS 

LOS CUPTGOS CTVZLES PARA ti uismrm FEPERAL Y FEPERAL 

i c u  S o c i e d a d u  de  Tinveh6ibiz zietten polr ob je to ,  Ra a d q u h ~ & ó n  - 
de v d o h u  y docwneiztno adecc ionadoa de acumdo d W u Ú o  de di- 
vm.i&acÁón, con h e ~ ~ r d o ~  pt~oven¿entu  de Rm acciones  lrepnebenta- 
a k v a ~  de au c a p M  h o d  evtttLe eX px.fb.&co ~nveh~l.concb*fcr. 

' ' Pam La atrgavL¿zaccbn y ~unocanam¿ento de kz-4 soccedadeb de in- 
vm.Ú5n ae hequme concuÁ6n d a  Gobietrno Fe#&, La c u d  a m  -- 
oitongada cíhchecion&nente pon La S e c h w - a  de Hauencia y cltdd¿to - 
Pu'bficO oyendo l a  oputibn de Comhiibn iuaccond de VaXoheb y cia - 
L(anco de MGxico. 
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a]  Sociedadu de i n v m L 6 n  comuna. 
b J  

.c I 
Saciedada d e  invehhibn de henXa &ja. 
Socadadea de ciivw,ccán de capLtaX de h ¿ a g o .  

1. La6 ubj&voa que pennegLL¿tLá. 

11. La p o U c a  de adquhicc6n y acteccíbn de vdaaeb . 
711. Lan b a a  paha aeofizah l a  dcvmi&icacián de va.tohu. 

ioa p l ana  pwa pana  en ventu .&u, acciona que em.úa. 

La baa pc~ra Ca apLicao¿bn de W d a á e s .  

LM poUiXcan d e  pamkO¿paccdn de la6 empt reba  p o m o v i d a .  

i V .  
V. 

V1. 

. . .  46 
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En el cano de Xa-4 aouedadu de ~ n w e ~ u ~ 6 n  común y d e  cap.i-tae de 
 leisg go, L a  e.nR;¿dadu &wwciehcrn d d  exlteh~oh, anX CONQ La agtrupa- 
woyreb de p w o n a  e x m n j a u  &C~ACUA o rnohaLecl, poclitdn p W c ¿ p c v ~  - 
en au c a m ,  con dtrhegto a 10 cCXapuuto en l a  Ley de Soccedadec, de 
7 n w m L i n  (cuLt¿cuRo t o ) ,  

Lan aoocedadeis de c n w m c á n  no enMn obfigadan a c o n b m  la - 
irumwa l e g a l  que untabtece La l e y  d e  S a c i e d a d a  hímcanWLeci. 

En cuanto a La & o l u u 6 n  y L q u d a c L ó n  be h e g i h d  poh Lo h p u u  - 
Xta En Roa c a p A U o a  x y X1 de Lu Ley d e  q u i e b m  y a u p e a i ó n  de pu- 

goa. 

Lan a c u o n u  que emiaizn la aociedadec, de i n w m i 6 n  debexín wa- 

& m e  condotune a Lan &hpoa i .uona  que expida La CominLún Nacional - 
d e  V a l o h e b ,  COR La pm~wi-a aph.abac¿án d e  La Sechetahia d e  Haccenda y 

&d&o PúbLi.co. 

EL YnnI%tuXo puta el PepábiXo de V d o h a  cobmá a L a  Aodeda-  
de6 d e  LnvmLcán tan cuoltas pOh La phen,tacibn det  bULVLci0 de acueh- 

do a Xa Ley deR Mmcado d e  VaLohen. 

. 48  



a )  €1 poircentaje máximo de capb2.t contable de Las boccedadeb - 
de i n v m i b n  4ue puedan convurA%..ue en v d o m ~  e m d d o a  poa una minma 

anprrua, en ningún c a ~ o  pa& exceder el 70%. 

b) €L potrcentuje máximo que p a d  b e t  a d q d d o  de una nz¿snia -- 
emhorra parr una bociedad de .¿nve.k&Lón en n/cngÚn cao  podtrd excedet et 
50% d e  accionu i r e p , t u e W v u  d e l  c a p a  de La m i ~ o m .  

c )  Tambicdn debmd h e ñ d a h  el pokceuaje m&¿mo d& c a p a d  con- 

que deb& L n v W e  en v d o -  $able  de tab aoc¿edadu 
h a  d e  jcfoix treae¿zac~ón. 

de X n v m i á n  

SOClEVAVES VE Z N V E U S l Ú ~  V E  RENTA F I JA  

. .. 49 
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a)  ' El pohcentaje mdxUno de cap& contable de Ldn a a c d d a d u  
de i izvm.&5n que puedapz convUdAAe e n  vdoh.eil &dos potr 

una minma anptrena, en Lngún cano padhú excedm & 10%. 

b l  EL poticenXaje máximo d e  vdotrea de una m d m a  emptrua que po- 

dtá nen. a d q h d o  potr una aoccedad d e  i n v m i ó n  en ningún - 
cano pocüuí exceden. eA! 70% d e l  it0,ta.t de Can &Lonu  d e  di- 
cha emptraa. 

c )  EL pOhCentaje rnbx¿mo d e  capukL que podhd i n v U e  en va- 

lohen d e  cuyo plazo d e  venhÚeMJto nea mayoh de un año,  a - 
pcwUh de  ea áecha de a d q u b i c i ó n  en n¿ngÚn cdno podhd exce- 
d a  & 20% de dccho c a m .  

LOA Quncionakob que aeai/z f i u p o m a b L u  d e  i n @ Ú n g h  Lo antuúotr -  

El c u d  be phocebarrá en -- 
mente &&o quedan obLigadoa a enttegm La &ma cantcdad i g u d  d da- 
ño cauado & paVLUnov~co de la 6occeda.á. 
j rúcco  ohd¿na..uo rnmcan&L, 

io avtt&otr p0dh.á k%vatLde a cabo 6cn petrjuiu.0, d e  que kk Seme- 

. . . 50 



SVClEVAPES U €  T N V E R S T O N  V E  CAPZTAL VE RZESGU 

fa i n v m i o n a  en v d 0 4 a  y documevtton que t e d e e n  am noo¿e- 
dades  h e  dU jC#Ldn  a LOA fiiA35 y con .la ptew,ca auZmkacÁán d e  La -- 
SechetwÚa de UacLenda y c l r d d h b  Púbkkco y a f a  c b p o h i c i o n u  que u- 
a b l e z c a  La Comin46n Nacional d e  V u l o r r a ,  medante dinpod.c&ona de -- 
ca/raotc~~ g e n e m l ,  condohme a tu h,i¿gUhntU hQg&ab: 

a )  S e W n   la^ c a m c t W Z i ~ a b  de emprraad en .&u que pa- 

cüuín L n v W e  eR c a p W  contabLe de R u  hociedada de i n -  

v m i ó n ,  a L u  que he conocmí como mpkaad ptomov.cúa6, 6.cn 
que hean menon de c inco  empamu. 

b )  EL potcentaje máximo d c t  c a m  con;tabte de L ~ A  noc-íedada - 
de .cnvmccdn que pocMd L n v W e  en acc-íoncu -das  pot^ - 
una mhma empaua p&omov.cda, en ningún cado podhá excedm d 
20 %, n d v o  en Ros w o n  jubZi6icadoa que au/toace con cmac- 
~3% Zmpohd  La ConÚ4~6n Nac¿olzd d e  Vcdoha ,  

c )  Ee pomentuje m W o  de acuones de una misma m p u a  pomov i  - 
da que puede n u t  adqududo pOh una hOUedad de bwzAAibn, en 
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di €1 potrcen€uJe máximo d e  cap iXd  wvi;table d e  .tu soccedades de 

uvehn~cbn que porthd X n v W e  en obLLgaccanu a d a s  pa& 

‘una o va,t,ia e.rnptreba p&omavidab, en ncngún CUAO pachá exce- 

dm et 25%. 

loa &~CWL6Oh que ~2ww.totLimente no dean i n v W o h  en a c c i o i m  

Reghao Naccond d e  V d o t ~ u  e lrttetonea¿ah¿os, 
u ob.@aacconeh, d e b d n  d u , t i * m e  a La a d q u i u b n  d e  vaLoku y dacu- 
mevLtaa iiMnc&Ltob en 
que QW e&e ca60 aphebe l a  Codkcón Nacional d e  V&ahes. 

a) Satisdacm &u concíicconu que esXublezca l a  Cominión Nacio- 
n a l  d e  Vdotres  con pheVia aptrobacibn d e  La  SecheWÚa de  Ua- 
cienda y Crrdd¿to PU‘bLco, 

b )  Que La nociedad d e  . c .nveudn y La emp&e.ba ptrornovda cetebhen 
un covi;thata de p/~ornoci6rz, en d c u d  ae uxipuRcihá Lab coiid/: - 
c iones  a que. se hUje.ta.td la invmi idn .  O en ;todo cano be - 
deb& aometm a t a  i u p e c c i á n  y v n g h n c i a  de La C a m i ó n  - 
N a c c a ~  de V a & m a  
que senate &&a c o n u ~ i ó n .  

como d e  pkopotrcioMatrXe l a  indomaccbii 

EbXe x i p a  d e  b o u e d a d u  de ~ n v m ~ c á n  debehdn c a p W z a t r  pot Bc 
menod et 20% d e  La6 u;tce¿dades neAm o‘bxeudas en cada ej’etrcccio. 
&I% he.b&n&L quedahá bujeto a La apLt.cacÁ6n que dc tmnine ,  en cada - 
m a ,  La asamb.tea genehae ahduzatua de a c c i o n i n m .  

EL 

. . . 52 
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SOCTEVAUES OPERAOORAS PE SUC?EQAQES V E  l?W€RSXOpI 

En;tan AoGedada  Itend&Zn como ÚGco objeto Rcr prra iac ibu de -- 
a m v ~ c c ¿ o ~  de adnincsahaccbn cx & X ~ A ,  a d  corno LOA de d i s t ~ b u c i 6 n  y - 
hecompha d e  nun a c & o ~ ~ u ,  

P a x  que puedan opus Las bocÁedadU de ~ n v m 4 . 6 ~  ne hequiae - 
phevia au,totL¿zacc6n'de Xa Cornhiidn NacÁonaX de Vde0he-l bimphe y cuan - 
do  h a t i n  haga Lab hequddoA hcsngiiertteh : 

a )  Pm~erttat La aok!.t-Ltud hapecakva. 
b l  
c )  Ea;tatr com;tc-tu-cdab como n o c ¿ e d a d ~  andrWnah, con h6ghen - 

PhueevttdrL un paogtrama g e n w  de @umionmueao. 

de a c u o n u  o h d i w a  y X e n u  pagada ,L¿M;tegtiamertte el cap& m¿iWno 

que detm4.ne La camhiGn na~0na-l de v a l o t u .  

noocedadeb de capdu.l v d a b l e ,  
m e g . 0  a lu  Ley 

Cuando d e  W e  d e  - 
ca W m ¿ w o  v b k g a t a h c o  con - - 

.wXeg/rado poh .xccconu dnn dehecho a he-tu~o. 

E l  m o n t a  d e l  c a p m  vlurxable en ningún cuo padtrd am aupe- 
hcah at d e l  c a p d d  pagada b i n  dmech : a h-o. 

d )  l a  denomnac¿bn uXd?.czada deb& bch  diba5nta a La W- 
zuda pat  A L L ~ ~  a o c i o n  y pon. cudquieh aoc¿edad de nnvmiión. 

. . .  53 
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51 €1 nhmo d e  l o b  acinúndf;tradoneb no a d  indetUotr a cinco y 
e5;tbn con4lt¿tuxdo~ en un conbeja d e  adminb,tmc¿ún. 

La6  hociedadeil o p e t a d o m  d e  auciedadeil d e  i n v m i b n ,  IZO podrrá~z 

pheil-tcu~ aun b u ~ v ~ c i o ~  a m66 d e  una clociedad d e  invelldiGn d& m h m o  - -  
t i p o .  

Ehte ,tipo d e  h o ú e d u d a  h e y u m n  d e  phevia &o&zac¿Gn d e  ao- 

ueduden, h e c j u w n  de phevia cuLtotUzac¿a'n d e  l a  C o m A i G n  Nacional d e  
V d o h u  paha l a  a p & w  y cLauauhu de o d i c ¿ n a  y poh cambio d e  ubi- 
cacici~z d e  tan mLmu. 

L a  clociedaden apehudotttzn de clcciedaden de i n v m i b n  d e b d n  - - 
g u m d m  hehmwan de 106 5mw4ic¿ob que pk&&tan, en 106 tetuniwh que -- 
mmca l a  Leg del? htencado de i/daheA. 

TumbicGlz l a  Combia'n Naciond de V d o h e ~  podhd rrevocafi La au,toh¿- 
zacián a la csociedada d e  aociedade5 de i n vm i t í n  cuanda incwltran en 
iudhaccionu a l a  Ley de Sociedadeil d e  1nwe.miGn y a l a  Ley d& Mmca 
do de V a l o h a ,  ac .  

- 

CONTABlílVAV INSPECCIÚN Y ViGlLANCiA 

. . *  54 



- 54 - 

doh &inanci&tob a n d e n ,  6omuRadob de acuuulo con t a n  &egW e6;tabte 
&dan pot  La Cominibn Nacional de VaLo&recl con ptrevia auRottizac¿Gn de 
La S e c h c t d a  de Hacienda y Ctrdd¿to Púb&co,de&o d& m u  y Lob he-- 

beida dim b i g u i e n t u  a du áecha.” 

- 

Tal& publicacioneb amán bajo La enaYúcta trenporaabLtidad de - -  
l o s  adnuidaadohu y comhahioa de l a  aociedad que hayaii apabado y 

dcctwninando l a  aLLtentic¿dad de Loa d a t o a  contenido6 en dichoa wtu- 

doh coatable’,. 
pomkenXu en cano de que Lad pub&cauorieJ he bUj&&Ln il es2.a a h a -  

C¿Gn. 

Ve no am a n i  quedmdn bujctoa a Ian 6anciows cornu - 

I 

La ivLspecciGn y vigilaitcia de l c r n  sociedades de ioiuetí3iOn y de 
iociedada apexadow quedahá condiada a La CominiGn Nacioncd de 

V a l o t u  a l e c t s  que d e b e t ú  pkoporrcioncuc in$omaciGn y docume~~dob Mece- 
aah ioa  p m  .tat edecto. 
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( I )  ley d e l  tiimcado de Vdeot~en y Ley de S o c i e d a d u  de l n v e ~ ~ i á i t ,  
Boas Aiexicana de V d o t L e ~ ,  S. A. de C. V., MéxLco, 7986. - 
pp. 44-46 

( 2 )  EL SXwna FiizCrncLcko Aíex¿cano, ViR.legan ff., Edmhda, Ose- 

ga O. Roba Ma., Ed. Pac, S. A. de C. V., AiGxico, 7985., - 

p. 39. 

( 3 )  lbid., p. 42 

( 4 )  lbid., p. 43 
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EVOLUCIUN VEL MERCAVU V E  VALORES. 

7. híetrcado d e  C a p m u .  
77. Aietcadu de Vinetro. 

7. EL hímcadc. de CapLtate.4 cornpmnde: 

71. El Mmcado de Vinmo cornpunde: 

- CuuX~icadoa d e  La TeilOhuúa d e  l a  F e d w d á n  (CETES) 

- Papel Commciat. 
- Aceptadonen Bancdan. 
- Oh0 ij p b .  

. . .  56 
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7. ACC1ONES.- Son .tLtuLos de e m p ~ a ~  in~ch¿tctd en d Reg.thR;rto 
Naciond de Vdohes e l n t m e ~ o a  y en la Boha Mex¿cana de V a b  

kes, que kepkesenta una pottcdn de la pmpiedad de una empaesa. EA- 
tu acciones be adquimen a &av& de C a s a  de B o b a  cuando be ,tiene 
pobib&,dad de heae¿zatr una inve~6i611 de hegdatr 4npoh;tancia y &nwo 
bobrrante paha upeculatr. 

"POSlTiVAS NEGATT VAS" 

A d z  de l a  Nacionae¿zaciúiz d d  aA;tema bancah¿o mexicano ocu- 

mÚ6 en bepfiWbhe de 1982, be bwpendio' La opehcrcián can acciorm de 
Lar, i n ~ ~ % ~ & o n e s  de ci~édi;to [bancocs) . 

OBilGAC1ONES.- Son m o b  de c&fd¿to nam¿ndvob con v d o h  no- 
mina? de $ 100.00 o b u  m¿&Xplob, que pueden Itenm gahanCúz hipote- 
cahia (bien imueb&l o qwhcrgm@Ga ( b i n  g a n a d a l ,  pagah &a de - 
intmhn hija o v d a b l e ,  beh c o n v u d d a  en acciona y btm coLocada - 
en o6ehta púbfica o paivada. 
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que el cap&aX ingtresa a La emptresa (coLocaci6n pnimahiór), pueden ven - 
d m e  loh  Z í t u l o ~  a tmcmo~. 

la co locac idn prrÁvada no oót~ece a t e  beneáicio. En uencia, La 
o b f i g a c i o n u  c ( ~ n & ~ U ~ y e  un phdi\hnno a Lahgo plazo a Lah i n v m i b n  

emphuah. 

“POSIT1 V A S  N EGATí VAS” 

- Rend¿»tiei&o d e vado .  - Puede no tens t r u p d d u  hed. ( 2 )  

- P o s i b X d a d  d e  upecdan - Nu Cubhe devduatotL¿o 
Con La baja de la &ah 

de intab en L a  de hen 
dun¿en,to dijo. 

n¿ d e  inóLac¿án. 
- 

- hlo p W e  u t a b L e c e r  hdacio - 
n u  bane- pheviaA a ctrd- 

e o .  

P o b i b X d a d  d e  p h i i d a  en Lah 

d e  hen&ievL¿o hijo. 
- 

PETRUGONUS.- Son c&&Lcados de. pa,tLicipao¿bn con v d o t ~  nomind 
d e  $ 1 , 0 0 0  que petun¿te u hw Zenedotru pcur/t¿c¿pc~r d e  Lo4 benedicioá - 
d e  L a  phobablu  d z c d  d e l  phe& d& p&G.Leo y Lah d e v u h a c i o n u ,  - 
d urn t u p d d u d o n  POR. batrn¿eu d e  p&óleo a ,Cipo d e  cambio cvn- 
XmLado . 

En IlEzico, utu up e c d . a c i bn  en p&obonos ,tiene á u  &nite ya que 

Su vencúnien- L a  cí&bnan W i o n a  ,tienen pt~ecio núrtimo d e  gahantla. 

I’ POSlTlVAS 

- Buena Liquidez 

NEGATl VAS” 

- No exi6,te hegwtidad eki et hendi- 
m¿eutto. (3) 

. . .  56 
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y devduación. 
- Bajo h ¿ a g o .  

A d e m a  d d  tLencí.ijniento que puede dwúvah -& alza en eR phec¿o - 
deL p&&o, ptopohcbna a l  Xenedot de Lob Ztu.Lob un huguahdo a&te 
p&&dan CIZ  la pstidad d e l  pana mexicano y un heirdimiento d i j o  XhAneh - 

$td. Coir &.to3 d Gobiano Fed- cap& ahomo que d a f i n a  a la - 
i r ive~~i i l i i i  en pmqccRo que coadyuvert al d u n o U o  d d  p&. 

BONOS DE ZNDEAtNZZAC7ON BANCARIA (6ZBSj .- Son bono4 a La v,¿A,ta, 
emLt idos  poh el G o b i m o  Fed& en Sep t i embte  de 7983, con vencunien - 
t o  en bep;tianbne de 1 9 9 2 .  
ciún que pagcvuí et GobÁmno F e . d U  a l o b  accion&tan de l an  inm5.t~- 
c ione~ haizcatLn3 que bumon exptropiadab potl dectleto Ptreb idenc id  ai - 
sepf iembte de 1982. El Gobiehno Fed& cubxe lob  idmuu ttimu- 
fia,5ner&e a lec.5 Zenedmu de ebtob tíb.Lecb, Lob c u d u  be c d c d a n  - 
3obire la bizhe. de un ptomedío ~ü~&i!-&ico de la man de iruW~én pai- 
vccn de leca cm.tL&icado,A de d e p á b a o  a plazo d e  3 a 6 muu que pagan 
L a  i M U u c i o n & A  bancahia . 

Ampiaftan et impose ituW de l a  indemniza- 

77. CERTSFíCAVOS V E  LA  TESORERSA V E  LA  FEVERACíON [CETES) . -  T i -  

,tul04 b h d a h a  rc Lob conocidob mun&iaene,.tte como "Theanuty SdY". - 

SOIL Qm&dos .iSeJwr&ente poir l a  TaecutreiL¿a d e l  Gobiewa Fedekd a pL.¿c - 

204 de 20, 97 y I t i O  &CIA. 

em3e bu pheo¿O de COtnpha (bajo p a )  , pot una pahte y bu V d O h  de t e -  
denc¿án o p t e c i o  de venta, pot l a  oLm. 

verda, av&A de ea hedencián (La c u d  b e  heaLku al phecio nominal a 
la p m )  be d e t M n a n  fibtemente en CX mhcado. 

Su tlendUnieizto be obtiene d e l  di6enenciae 

Lob pheciob de campha y - 

Entaii  CvvLcStLtuXdo~ pOh deuda d e t  c j o b i m o  hedmd con v d o h  nom¿- 
Se compha a &av& d e  C u a n  de Bolha a m a  de den - n d  d e  $ 7 0 , 0 0 0 .  

. 59 
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"PUSITIVAS NEGATl VAS" ( 4  1 

P A P E L  C O M E R C I A L . -  t a  un  ianitaumneZo a carrito p l a z o .  - 
Lo emi;ten Laa emprre,$aa tie cualqüietr  acZiv,cdad e c o ~ b m i c a ,  eri 
doma de- pagatra, pot hpaUi3cs núnimoa de $ 10,000.00 M.N., o hw m¿d- 
Ziplua. EL monto  máximo d e  lUn¿6idn pc,+t eniptrua uitá de,t&nadu poa - 
.tu Com¿bión Nacional de v a L o , t ~ .  

Su plazo de amohzacidn puede ACYL erne 15 y 97 &an a p W  - 
d e  La Geeha de em,L~,ccbn. 

Su aend¿m¿ento esZá dado potr La dcdetenc-ca e m k e  au  vdor r  de -- 
compaa [ b a j o  p m )  y rd de vevLta d e  amohlizacidn. 

San pagma nego~abL&5 a cotr/to pLazo, no gmantizadoa. Se - 
compttan a mavda de Canad de Boas a &a de dencuenta, y au mmcado 
aecundanco ( f i q ú d e z )  en muy bajo, E n  w t e  Zip0 de bnvett6ión ya debe 
cotnenzm a hacen. a n a L b h  6uvtdameW de t a  c&dad d a  p a p a t ,  en de-  

&,qui empaena Lo emite y a i  aeahente editoa m m ~ ~ o a  bon necedaiUoa 
p m  phobhzmcu de capi2a.t d e  *bajo. 
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Son a n ü i d o b  p o h  un vd.oh nom&& de .$ lOO.OOO.00 hí.N. y eji pla- 
zo d& amottt¿zaÚGn u de 9 1  f ias .  

Vicho en oXhcrn p d a b w ,  bun &&an de cmnbio endosada p o h  el! - 

Shadoh y aceptudan poh un L'anco, en healidad 5e conviixten paha l a  - 
bociedad nacioizc& de ~héd¿to  poh aval  (coitt¿n5ervte y con &dob L-z i i w  - 
;ti;tuciGn a 4LL¿en come ct h i a g o  y nunca l a  Ca3a de l 3 o . b ~ ~  que u -- 

quien h e d b e  e l  benedicic de &u corn&itón p o i ~  t u  cpe.ha&On. Se c'petuii 
u X u a  de dejcuel?Jto y b u  cah.ac¿ehL&Cican boa: 

PUS7 T 7 VAS NEGATZ VAS 

- Segwúdad 

- Guen wawibnievtta 

L. No cubhe d e n g o  devatucztohio 
b u  in&?acián. 
l i q u i d e z  de a c u d o  a ven&- 

núento. 

- 

. . .  61 
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ORO Y PLATA.- En eR rnmx.da de vdotrecs l m b i d n  be treaRizan ope- 
mcioneb con c e n t e n d o h  de Oh0 y omab Ltoy de plata, exceudivmevtte, 
cuyo ptrecia ne ecltablece potr el f i b h e  juego enthe adem2 y danada. 

P a m  Lon centahion, la o p w c i a n u  non de cinco p i e z a  cama tn¿- 

y bíib rnií&ipLOb. 

P a m  la o n z a  &ay de p h t a ,  4.a a p m c i á n  mXnvria ecl de 200 p i e -  
z a  y múktipLOb de 100. 

Coiln;t¿tuyen &go e ~ e n c i d  de l a  enpecutacián, y a  que e l  conipokta 
m¿eizto de la econoda mudkd,  v a  & w t  el ptredu de ennitoa rncxklen 
en cumto a La j h e z a  que h e  entiinen de la v ~ a b l u  ecanám¿ca en 

d @wlo.  

- 

Lab mmcadoj ebpeccLeaCLvoa p o t  excdencia, cama el de meAc&e~ - 

phec¿obob y e l  a c c i o n d o ,  i)/tindan la po/Aib.iLidad de ganah y p e h d a ,  
y a  aea el2 &za o en baja y (&go que hay que Xeneh csiemptre en cuei?/tcc - 
a que h i  dgLLien decide i n v W  eii &r>Xos, no debe d e j m  de eclnittah - 
datu - rrenppecto a csu ~ o m p ~ h t ~ . n ~ i e ~ t t o  en ningún momekdo. 

POSiT1 VAS NEGATT VAS  

- C a b W a  com2.a i n @ ~ c i b n  y - G e n g o  devado.  

- Buena L i q ~ d e z .  - UenconacUn¿ento en g e n m d  

- Poaibdidad de incnemerttntr el - No 06hece h~ndim¿e&O dijo. 

devduacián.  

7 . .  de enton rnmcadab. 

capad  en trhninoa tredu. 
- P&co&%~Lcamente cd invm- 

niaLtinlta en Mdxico na pien 

ha que puede petrdetr. 
- 

. . .  62 
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POS 1 T I  VAS NEGATIVAS 

. . .  63 



c I TAS I3 XI3 L 1 OFRAF 7 CAS 

( I 1 EL csi~tema á i n a n u e m  Mexicarzo, ViLtegctn ti., EdumdD y Ohtega 

.O. Roba hiu., e$. Pac, S. A if'e C. V., MExico, 1985, p, 62. 

( 2 )  lbid., p. 63 



vo 1 UMEN 1 MPURTE % 
S E C T O R  V A R l A B L E  

Accianed I n d w ; o L i d a  
Acccaned l n d u d f i d a  a plaza 
Acwoned B a n c d a  
Acccaneb Bancahiaa a plazo 
Acciona  Seg. y ifkanzaa 
Acoioned seg. y Fkanzaa a plazo 
Accconu Sac. d e  I n v ~ Á i á n  
Cupones I n d u i u u d e u  

636'044,527. 
?l2'46l,534, 
742'547,346. 

3'874,090. 
1 7 ' 166,962. 

504,491. 
92,990. 

208,964. 

55,336'536,373.15 
7,556'102,997.00 
9,568'803,435.90 

345'90¿3,937.50 
7,890 '482 , 749.50 

69'930,910.00 
1'997,462.75 
5'623,588.90 

71.48 
7 .67 
1.99 
O. 05 

OO.. 39 
0.01 
o. O0 
o. O0 

TOTAL DE RENTA VARIABLE 9 12 '900,904. 74,875'379,788.70 15.53 

S E C T O R  V E  R E N T A  F I J A  

O b ~ g a c i a n a  l n d u n ~ d e n  33'329,807. 
ObLLgacioned lndub.#iden a plazo 1'560,430. 
PtWLobonoh 7 46' 897,600. 
Yetrrabonob a plaza 2'U74,690. 

&nod de índemnizacion Bancanca ( B I B )  - - 
Banad de indemtuza~ión B a n c d a  u pYnzo(BlB1 - , - 
PUXobanab a &A.m - . -  

2,716'021,671.56 O. 56 
132'117,021.25 O. O3 

22,573'013,165.37 4.6g 
295'353,785.00 U .  06 - - - -  

- - - -  
- - - -  

T O T A L  R E N T A  F l J A  783'ti62,527. 25,716'505,643.06 5.33 

M E R C A P U  Q E  D I N E R O  

CETES 
PACO 

379,622'602,495.53 78.74 
1, 908'798,606.77 0.40 

1 

o\ 
Q 

700.00 T O T A L  O P E R A P 0  4ti2,1 23'2S6,534.02 

Rebumen A n u a l  d a  l3oí!eL€n de Can&&a de La B&ba Mexicana de Vdotreb 7980. 
A N O -  1980 
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S € C T U R  V A R I A B L E  VU LUM EN IMPORTE % 

Acciones í n d ~ & ~ L d u  
A c d o n a  I n d u & V Ú d a  a pLaza 
Aedo n u  oancancdn 
Acoconu &rncahÁdn a plazo 
Acuoned Seg. y Fianzan 
A c c i o n a  seg. c/ F L a n z a  a plazo 
Aco¿onen Soc.. de l n v e u i b n  
Cuponeh 1 n d u A ~ d a  

I 

876'877,051. 
206 '056,562. 
78 1 ' 272,661. 
78'096,712. 
7'8Oü,963. 

748,350. 
927,755. 
71 6,625. 

68,806'086,577.90 
20,987'950,337.75 
10,84b1329,228.25 
1,069'528,330.25 

722'096,096.00 
50'390,600.00 
10'565,737.25 
2'260,753.60 

5.79 
1 .77 
0.91 
0.09 
O. 06 
u. O0 
0.00 
0.00 I 

I 1 TOTAL V E  RENTA VARZABLE 1,291'179,454. 102,497'207,041.00 8 . 6 2  

S€CTOR DE. RENTA F Z J A  

OóLigacionen l n d u d , U d d u  35 ' 690, Y 58. 2,651'62S,727.07 0.22 

Petrtobono4 a gaza 7'808,200, 1,353'196,221.25 0.17 

U 6 k g a d o n a  i n d u n & Ú d u  a plazo 8'270,467. 653'173,942.38 0 . 0 6  
P&o bonod 87' 79b, 790. 12,476'390,728.18 1 .O5 

gonod d e  lndemn¿zac¿ón .Bccncaua (BiB) 
Bofiod d e  lndemn¿zac¿ün' nancmua a plazo  ( B l R ]  

I TOTAL REMA F Z J A  733'567,809. 17,134'38Y,078.88 1.44  

D E  V Z N E R O  I 
CETES 
PACO 
OK0 Y YLA IA  AMUNEPAPOS 
ACEVTACZONES BANCARIAS 

17,022'207,577,943.82 85.99 
46'894,920,&26.25 3.95 

I'063,OOO.OO o. ou 

I 

R a m e n  Anual dd 8 0 l u X n  de  coMnu&a d e  l a  6oLba Mexicana de V d O h U  1981. ANO 7987 



O 1 S E C T O R  V A R I A G L E  VOLUMEN LMPURTt 'o 

1 

A c u o n u  IndwXJudes  
Acccones InduaOudea  a p lazo  
A c c i o n a  i3anccüuu 
Acccones BancatUad a p lazo  
Acciones Sq. y F i a n z a  
Acccona  Soc. de L n v m i ó n  

609'Yl9,331. 28 '080,296,463.60 1.21 
100' 733,924. 9' 137,705,573.25 0.39 
1111610,907. 5'508,921,480.30 O. 24 
7 71978, 999. 7'749,226,746.50 0.05 

953,7 79. 89,824,815.40 0.00 
59Y , 836. 8,574,901 .O0 0.00 

CUPONES INDUSTRIALES 6'055,255, 4,593,291 .O5 0.00 

T O T A 1 U t  R E N T A VARIABLE 840'596,776. 44'079,145,2/1.10 7.90 

SECTOK VE KENTA i-1JA 

Ob&g acco neb 7 n d u h a X e s  5 8 '  1 39,685. 4'853,228,273.69 0.21 
Obligaccones IndudXJudeb n p lazo  7 ' 178,860. 98,152,513.75 0.00 

21'761,870. 4'543,948,256.25 0.20 
461 ' 260,340. 104'328,936,450.23 4.51 

5- 
YeittLo bonod 
PWtobono4 a plazo 
?&abono4 a duRutro 
0anob d e  rnde~nncza~ibn.  BancCVLia (BZB) 
Bonoa de 1ndwnizacc6n G a n c d a  a p laza  1878) I TOTAL RENTA FZJA 542 I 346, 755. 133'624'265,473.92 4.92 

CETES 
PACO 
OK0 Y PLAlA AMONEUAVOS 
AC t PTAC IUNES BANCAR I AS 

1,843'776,530, 1,730'868,757,925.14 74.76 
440'209,700. 426,372'295,755.50 18.42 

10,241, 1 97'808,150.00 0.01 

I TUTAL 
2,315'342,264,975.66 100.00 

RebumEn Anual da Bolet¿n de C'o~duLta dc La &.&a Mexicana de Vaikm?ba. 1982. ANO 7982 



SECTOR Vt RENTA VARiABiE 1 983 GLOBAL 

I S E C 7 O R R E N T A VARlABlE VO 1 UMEN lMPOR7 E % 

A c c i o n a  - Jndub,txiu.te,A 
Acciones 7ndud;uUa.h a p laza  
A c c i o n a  indub.th¿des a 6u;tutro 
A c u o n u  de l n & m u o n u  Nd. de. CR. 
Accconed d e  Segwrob y 6ianzaA 
Acciones de S o d e d a d a  de l n v m i á n  

1'029,830,561. 112'307,Y91,879.80 
133,317,314. 2O19S9,37O,598.4C 

231,6UO. 30,622,600 .O0 
445,399. 55,730,610.00 . 

4,370,355. 721'661,335.85 
32,163,667. 1'085,567,832.85 

1 .ti2 
0.34 
o .  O0 
0.00 
0.00 
u. o2  

I TOTAL Vt U .  VARZABLE l t200,358,b90 754'590,567,832.85 2.19 

OblÁgauonu ZnduA.th¿deu 
UbLgaacianea L n d u b M d e u  a p lazo  
P W L O  bo nub 
Petrtobonaa a p lazo  
Petrtabonoh a 6U;tUhO 
8onob lndemnczacián 6ancam.a 
&nOb Zndemnizacdn a' p lazo  

I T O T A L  VE R. F Z J  A 

440,23 3,295. 43'334,527,682.52 O .  70 
31,270,470. 3'5?2,5S2,320.00 0.60 

702,97a,b?O. 25' 2 12,41 7,402.50 0.41 

272'222,986 23'609,373,482.32 O.  38 
40'359,230. 4'618,102,930.01 U .  07 

497,842,590. Il8'5í8, /95,882.33 7.92 

- - - .. - - 

1'364,B87,381. 27 8'O05.199,499,68 3.55 

I 
CtTES 
PACO 
ORO Y YLA-IA AMONtNAVuS 

5'720,390,2¿iO. 5,254'624,539,426.40 65.32 
57 7 , 472,200. 550'689,497,510.93 8.94 

TOTAL U PERAVU ~,158 '509 ,381 ,293.96  100.00 

Resumen Anude de¡? B o l e t í n  d e  Conb&a de La' b h a  Mexicana de  V d v h e ~  7983. ANO 1983 



-- - - - -- - 
I 

I SECTOR VARlAl3LE VOLUMEN LMPURTt % 
i 

Acc iona  d e  seg. Fianzas  a p h z o  2'029,276. 337:134,14S.00 
Acciones d e  Soc. d e  inveh~4.6n 354'294,439. 8.052: 253,234.25 
Acccones d e  Sac. d e  l n v m i ó n  a plazo 4'303,300. 3355755,700.00 

7.94 
0.36 
0.00 

. 0.06 
0.00 
0.05 
0.00 
o. O0 

[ T O T A 1 V E K E N T A VARlABLE 2'51 O ,  87 9,73 I .  70;87b;b76,207.85 2.47 
I 

t 
SECTUR V E  KENTA F I J A  

Obligaciones ZndLLsWden 1 '207,Sl0,843. 7 20'64 2,507,236.60 O. 79 
Obfigau'onea 1 n d u W u d e 6  a plaza 53'800,bbO. 5'497,556,845.49 O .  04 
P&a bonoa 7'308,806,440. 251'749,246,548.03 7.64 

PeVLobonaa a &&ha - - - - - - 

Bonoa d e  rndemruzación & r n c d a  a pLazo (BLB) 451,1~4,230. 41 ' 724,189,782.75 O. 27 

Peahobonoh a pLaza 752,256,120. 30'952,509,753.75 0.20 

tkmb d e  lndannizacián Banca~tca (B7ts )  2'41 3,559,390. 227'650;843,850.65 7 .48 

1 TUTAL RENTA F Z J A  5' 586,b81, 903. 678'216,854,017.27 4.42 

74'835,558,780. 
249,876,700, 

7 o. 
37 7 'Y40,l 00. 

13,734'573,550,339.60 89.47 
289'362,771,847.29 7 .b8 

870,000.00 o. O0 
289'025,244,233.36 7.88 

T O T A L  O P E R A V O  15,362'U58,766,639.37 lUO.00 1 
Kebumen Anual d e l  BaLuXvi  de  CaiwYXa d e  l a  üoYha Mexuaiia de V d o t e ~  1984. 

I 

Q* on 
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S E C T O R  V A R Z A B L E  VOL Ub4EN IMFORTE % 

Acciones indum%id~ 
Acciones 1ndubtfÚa.h a plazo 
Acciones lndwk-iates  a dlLtum 
Acc iona  d e  Seg. e 1mX. de Ck. 
Acciones d e  Seg. F i a n z a  a plazo 
Acciones de  Soc. de  ; i n v m i ó n  
Acciones de  Sac. d e  Znvmidn  a pLazo 
Cupona lnduha%alu 

T U T A L V E R E N T A V A R I A B L E  

2,531,792,707. 

323'450,466. 
89'445,000. 
85'222,917. 
1?'448,551. 

7 2,076' 014,772. 
8'535,170. 
- - 

7 5,131 '909,583. 

465,4l8'560,257.70 

83,373'009,4i 1.7 5 
29,739'787,500.00 
20,648 '445,382.82 
4,340'097,250; O0 

524,828 ' 642,770.97 
2 , 586' 376,l OO. O0 - - 

7,130,934'972,672.58 

1.83 

0.33 
o. 12 
o. Ob 
o. 02 
2.06 
o. o1 
- - 

4.45 
~ ~ ~~ ~~ 

S E C T O R  V E  R E N T A  F I J A  

Ub&g &ones I ndun~da 
Obligaciones 1ndub-tkiateb a plazo 
Pea%) bonob 
Petirabonob a plazo 
Petfiobonoa a @Xuho 
Bonob de lndmrúzacibn Bancarúa (618)  
8onab d e  lndemnizacibn l3ancahia a p4azo (1316) 
Bonob Bancmioh de  d u m o U o  

T U T A L R E N T A  F l 1 A  

159,455'661,100. 
2,983'033,500. 

359,952'801 .OOO. 
2i,766'724,000. 

95,677' 270,700. 
3,685'7 21,000. 

- - 

97'000,000. 

644,67 7 '  77 I ,  300. 

1 54,890 '660,062.5 2 
2,731'235,491.64 

640,259' 591,355.01 
44,207'274,485.00 

b0,63 1 '6 2 2,599.70 
4,302'956,168.26 

97,700,000,000.00 

- - 

926,979'040,162.13 

0.61 
o. o1 
2.52 
O. 17 

O. 31 
o. o2 
o. O0 

3.64 

- - 

hi E R C A V O V E  D l N E R O  

CETES 
PACO 

: ORO Y PLATA AMUNEVAPOS 
ACEPTACZONES BANCARlAS 

20,996'387,170.000. 
508'407,200,000. 

3,503'044,700,000. 
- - 

19,602,479'942,648.76 
494,061 "60l,679.85 

3,2b1,296~'377,001.09 
- - 

77.07 
7.94 

12:90 
- - 

T U  T A L O P E R A P 0  25,435,691 '868,164.47 7 OO. o0 

-- 

ANO 1985 -- Re.bwndn A n u d  d e l  BoteGn de CorimkXa de t u  Ealaa Líexicann de  V a l o n a  1985. 

1 

h 
9 

1 

i 



2 5  

2 0  

15’ 

10 

5 

TOTAL OPERADO 

80 81 82 83 a4 65 
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I 9 8 0 .  - 
- 
- Se a~~totLiz6 La compmvenXa de m e 2 d e . b  amonedadoh (ORO-PLATA) 
- 

A pa . t th  deX 15 de. oc$ub%e apmeció d? PACO (PAPEL COAiERC7Aí.J 

Se up?rabb La openacb5n de A c e p t a c i o n u  Ganca&u. 

7 9b2. - 
- Año de  l a  c n i n h  mexicana trecente, muuXka en d m e n  de  de- 

átmo lob eáectoh d e l  ctce&nie&o dubatano¿ado, de  una upec  
&;tiva de indlacián mayoa ( 7 0 % ) ,  y de un &bhe mmcado d e  can 
bien, Ue56 la  p h e t  dciuduac¿ón &~etr;¿e. 

y e l  que l o s  ptoduotah d& o a o  &do d e  la dhovLtetra ~ u m n  -- 

- 
- 

- Con devduac,¿dn ae X.ta.tG d e  ew¿tan. l a  Bugs d e  c a p h i d u  

. . .  72 
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ma baha tod ,  din embcurgo Las dugas de c a p i t a h  continub. 

. .  . 73 
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& cortthol X o M  d e  cambiob, entablecienda dab L¿poa d e  cam- 

bios, el pteSe&enc¿at y el o . . r d i n d o .  
- E L  Banco d e  Mx,ico, u el ÚrÚco au.to/t¿zado p w ~ a  he&zah La - 

impoJLtaciG~ y expoktac¿óii d e  d i v i ~ a  y l a  ú ~ u c a  moneda en CLL'L - 

40  Xegd en  e l  p&, en e l  pebo mexicano. 

7983.- 

- Año r n h  crt¿t¿ca e n  M&Úco, p ~ ~ e i z R ó  ubi dect~emeido d e  ucf i -  
vi.d¿id ecaiz6tnica deC 37%, &e tu&cjo d e  ccuiibiuci a u&uctu/tns 

L e g d a  Anpoktcrrdu ei?Rtre lcts que dentacmoii: 

G) L a  p u e n t a  en mmclia d e  l a  Ley RegLecuner?;taitia del Sehv ic io  

Públ ico d e  Bancob y C t ~ E c L d o .  

. . .  74 
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- El ~!etrcado &mdtix e x p w e v c t ú  en a t e  peModo un checun¿evL.to h-- 

pkuianartte,  checiendo I ,  7 7 5  punta5 en afia. 
EL vaLwnen apetada de acc¿oncid chec¿b 43% y 

Tambi6fl ae 6o~taXeccb La ernh46n de ab&gao¿onu iÚpoAecman y b - 
ca l ocacone - l  de o b f i g a c c o n a  qLUnoghd~&an, 
El itiehcado de dineko  ;tuvo un compo/Ltanuenta i n  doh aent idoa :  
cada d e  C'ETtS cr~eccb en 195%, e n  &u;to que eL d e  PACO (PAPEL COAIER- 
CIA11 moh;VLb un chech.4eMko d e  6.6% muy i f l @ u o k  a la -cn6Laccáfl. 

- 
- La hamfl pkec¿a-u-tce¿daá hue d e  4.1 v e c a .  
- 

v d o h  205%. 

- el m u  - 

1 . .  75 



f. 7 Con~,tAtuo¿6n, Reóotona~ y Obje-to Socialí. 

"El 2 de mahza de ?976 ,  Bmco Na&Lond de h4éxcco connZLt~~ljG - 
. V a l o t u  nunamex, S, A., rnectiaide unorL¿tuha púbfica No. 40690,  
uZotLgada avtte N o X d o  PúbL c o  NO. 4 1  deL V & l ? u t o  F e d U ,  - 
k c .  c'c.vLxub Gahdadcego toncehtada, .iilwchLta e n  cl RegdZtta 
PúbL c o  de l a  Pitopiedad y d e l  Camc.hc¿o de u.ta ciudad, ccit - 
decha 22 de j u i ú o  de 7976 baja Ce No. 100, dojan 9 3 ,  &bra 

30. 

EL 9 de debtLao de 7979,  cambió nu denamLnaccbn parr l a  Caa - 
d e  Boba Baizamex, S .  A. e n  unc,+i.tuta NO. 473i2, an& e l  ,YO&- 

t u a  Púbf i co  No. 4 1 ,  L i c .  CntLoa Gahdadcego Foncenwda, .c)z.cl-- 

ctLi;ta el 74  de mayo de 197Y en eX ReghLko Público de Co!vu~- 

&o d a  i.X&Outa Fedaal: en  el áoLLo mmcavrit¿e No. 4 8 7 7 .  

E n  agoaxo de 7 9 8 4 ,  Banca Naccond de M x i c a  vendcd el l U O %  d e  

nu patr;ti&pa&bn en u;ta Emp'rena cc divehdon ~ c r z v m ~ o n c n t í : ~  - 

p ~ v a d o n ,  Lob C L L ~ U  cambLahon nu m z d n  ha&&  a Caa  de 601- 

ha Inve.hí!cl;t, S. A. de C. V. " INVERLAT" ,  ha&&ndaae can~Ztst  e~ 
e3ckíaUa púbfica No, 36775,  de hecha rl de s e p ~ e m b t r e  de 7983 
atotrga avue N o Z d o  Y Ú b f i c o  No. 28 d e l  VhRhCto F e d d ,  LCC. 
C d o n  Ydahhagu& V a a h e d ,  e L n h U  el a¿a 72 de nep- 
Xumbtre de 7 Y 8 4  en CX Recj,&i7~0 k'úb&co de Cornacio d c t  D,¿s-trU 
;to Fedmd en cí? do&o macant& Ma. l b 7 7 , "  ( I )  

- 

P u d e  au vn¿gen, La tminam be ha dedicado a l a  ~cuttmedca- - 
ccbn bURncWL lagnando con0Úbu.h e n  doma muy hqnc&kxLiva 
aX d u m o . U o  de M U ~ & L U  memado de v d o t r e ~  y Reegando a h U  
hay en día una de Lad Canad de @&a um5.tuc¿ondes m á n  m- 

pohtavttu d d  pa&, 

. , .  76  
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EL ct¿a 31 de octubkre de 1985 quedb l¿nbUÚ& bajo eY. dox¿o inct - 
c a w  No, 4871-'2262 La McAiXu'ra Púbkca No. 19480 otohgada 
eL 2 3  de o o t u bm  de 7985 auk &t N o W o  Vúbf i co  No. 136 me- 
' d a d e  La c u d  ccrna de t soha lnvehXat, S. A. de C ,  V.  , y c o ~ :  
el obje2v de cornofidah mej0h hU p a h i c ~ b n ,  hus,ccna a Fomedc 
de V ~ O ~ L L M ,  S, A. de C. V. "FUVA", Cada de  Boas de heccinou - 
do phehn;t¿gio. ia fiuhL6n no bo.bmenXe pm.¿gtÚd & Loghatr - 

una EmpaeAa con mayotr po.tenci& econónúco, aino Zambdn e l  -- 
complementah a~ a c h v i d a d a  dando mayotr h o f i d e z  u bu opma-- 
ción. 

Como antecedevUes de. FOVA, due covinZÚk.kfa e n  c/?scALtuha NO -- 
4b492  de{ 18 de d¿c¿embhe de 1975  o t o q a d a  an& a No,WÚo Pú - 
b k c ü  NO, 145  d& V L H Z Ú ü  Fedmd, CUYO p&nim ~MnitUnO~Ú.0 - 
quedd ~ c ~ n c n ¿ t o  en el R e g d & a  P ú b b c o  bajo cd No. 6 4  a dejas 
54 va&ímen 9 8 4  l i b k c  30. de Lu hec c i ón  de cornmcio baja el -- 
Rombhe de Sociedaá de Fomento Wdtce, S .  A. de C. V., c u y ~ ~  
p&opó/si.Xo ma fid pkomoveh ea cap&ta,t.izacitrn de mpxuah pahn 

negoocos e,apeci@ocs y dah ahuotL¿a upecializada. 

Ve conaotonidad con t a  uckukm No. 53161  ototrgada el 1 5  de - 
dcc¿mbhe de  1977 urXe U rnLbrna No;tatL¿o e inc,ctL¿¿a bajo et Nc. 

22 dojan 27 voliímen 1062. 

iibtro 30. de  La Se c c i ón  d e  Camehcio d a  Regi~mo Público udap - 
t b  la denomwación de Fomevuo de VaXotru,  S. A. de C. V. y 

Logha bu i v~5oi~cpocón  e~ el Regh;tilo Nac¿ond de V d o k u  e In- 
Ztehmedidob,  b ecc¿ón i&mea i ah ¿ oh  bajo &t No. 0433- 1 . 

En 7978, FOVA abhe b u  od.¿c¿nuh c& Púb&co e iní.cia aotiv4- 

* . 77 
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7 . 2  ACTTWTVAPES PRZNCZPALES. 

- Recibik I(ando4 potr concepzto de &an opehacione.4 con v&ctrecl 

que A e encotnienden. Cuando, pa ‘r cudyLL¿a chcuczn,tancia 
no pueda apfican. em6 dondoci a l   d.¿^ c a m a p o n h i e i z ~ e ,  eX min 
mo d.ía de bu m u b o  debuid, h i  p e h & U  impedimej*do patru 

rlu aplicacibn, depocsitaheoa e11 inhxXtucionu de c t r W t o  a - 
mú3 tcvrdm eX Ctia hábil .5ig(Liei&e, e n  cuenta dÁn,tiivtu de  - -  

Lab que deben d o m a ~ ~  pahte de clu ac;tivo. 

- 

- Can dujec idn  a tnr ,  d¿r,pahicolona de ccurbotm g e n u  que -- 
&¿&e el Banco de hi6xico. 

a) Recibh prréb&uno~ a ctrédito de ina;t¿tuciona de crrédi-to 
o d e  ahgartinmob O&ki.Cdeb de apoyo aX Mehcada d e  V d o -  

. , .  78 



e )  LLevah a cabv ncLiviidades de &u que l e  A Q M  ptropia~ a 
.t~av& de o d i c i n a ,  clucuhna&~ Q agencian de innfi ’xu- 
cinnen de c t h & o .  

* * *  7 9  
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"La Emboha cuenta animi,5mo COM aw.toh¿zac¿bn de ea Cominidn Na- 
cionde Bancatia y de Seguho6 pma aciuatr camo cominionihta y/o in;tek- 

j 
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La Eminotra M bockia de l a  B o h a  Aiexicak?a de  V d o t e a ,  S. A. de  - 

C. V. ubbehvando bU Reglameria3 7nXe t i~t r  G?rieha! en el d u m t c U o  de  
dub act iu idaded.  
- 

. . .  87 
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Como o q a i i i m c ~  J ,tegulacio,teis a e e.ricuen,tmn pdnc ipahen t t e  La Se- 

ctreAahíri de - flLwienda y CaédiRo Púb f i c o ,  l a  Camiaidn NacioncLe de V d o -  

treb y e t  Enneo de llh!XiCCJ. 

Eii $u opetracdn coL¿dcana, la E m h c z n  caXá en canaitante cao4rdina 
c idn car? cistois U 4 t g U d m O b  pnr,a cpetrurr d e  ncuetrdo a La l e y  caadyuvando 
de daarc)raUo d e l  Aktrcado ck V d m e h  de ncnetrda c( club cb j e f i vob  ptreeb- 

,tablecido 1. 

- 

7.4 MERCADO Y PARTTCIPACION. 
€1 macado de CaLsa d e  B o h a  1nvala.t camptende a%dm C L Q U & ~  - 
peaonm dhiccu y ino4aLeis que trequiman treae¿zat i n v m i o n u ,  - 



- 62 - 

1) 2 )  

% de  pa/ttieipccci.6n % de patr;ticipacibn 
en Ca cunXodia de .  de operracidn en 

14.57 74.26 

13.80 

7 O.  31 

9.59 

6.73 

6.24 

5.54 

73.04 

72.39 

i 0-69 
5.62 

3.23 

7.09 

33.22 33.68 

7 OO. O0 7 OO. o0 

7 )  

2 )  

C i d t l a  a l  37 de agobRa de 7965. 
C i Q u u  u cumduda  d e l  lo, d e  enerro d e  1985 a4 3 i  d e  CtgoclXo de 79b5 

. . . .  83 
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,tabiRidud y ChpoiubiL idud de. Lci5 i c i~~ti i~i~i iA( ir\  ai U M  rnornen;tu dudo y - 
de  [an cb&ategiaLz que tics  C a n a  de BcLsa vayan Rhazundc. EL pok- 

centaje de pWcipaciGn potr inh&u.men.to de La Emicloka a agoillto de - 
7985 ile iiidica a can;tinuaciGN: 

% DEL I?íERCADDO 

27.38 

14. co 
Id.  56 

9.74 

12.79 

15.09 

12.53 

1.33 

Fuer~te: BaLilu hiexicakza d e  Vda4e4, S. A. de  C. W. 

7 . 5  7NSTALACiQNES. 
\ 

Recientemente, l n v e d h t  adquAi6 un inmuebLe LucaLizado en Boil- 
q u a  de Cihue,í!Oh No. 120 en Baque de lar\ Lorna, México, V ,  F., el - 

* . .  84  



AdicionuhenXe,  cuenxh tmnbidn con o&a odicina me&opo.ec-ta~ia - 
ubiCada.cn Panea d e  t a  Redoma No. 3 9 7  caM una dheU u n t a d a  d e  aptraxi - 
rnadmienXe 7 , 0 0 0  m2. 

En el i n t h o &  d e  t u  RepÚbLicü, la Emiclotcc cuenRa con 9 bucuaa- 
bu, t o d m  u l0CCLlk.l amendados ubiccdaA en la n i g l u e n R e a  ciudade.b: 

Guadalajaw, J&r,co 
Afantemeq, Nuevo 1 ebn 
1 eán, Guana j u d o  
Qum Ltano, Queté-tatro 
He!tunobi,Uo, Sonotra 

Puebla, PuebLa 
CuRiacáM, !Xn&ca 

T o t m á n ,  CoclhuÁlc, 

San L u h  Po;tacsi, San i d 6  P ~ R O A Z  

Como pahte de bu indkae,iZtuc2uhaR cuenta c y n  U M  clibtma de cGm- 
puto TANDEM, e l  c u d  pmpoirc¿ona l a  cabacidad y cutidad necucvLM. yue 

ea Empheba dmanda tj aL c u d  ebRdn irdegRado6 Lob bhtemcts  de aperrcr- 

cibn e in6crmacibn de t o n  mehcadan de capihxt y d ¿ W h O ,  mX coma con- 
h b f i d a d ,  nbmina, pheAuupu~n.tob, eYc. y La indomacibn de l a  B o b a  - 
Mexicana d e  Vd~tlu, E t  &sterna o p m  8 0  Itm.úzaí!u en Unea, en - 

, . . 65 
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