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ANTECEDENTES

EFz tarn comin 2] wuso del dinmsro e onuesthras ecornomlazs guse rara
ver persancs en lo estraordinarico de su invencidr.E= imposible
guE ume ecornomnia moderna funcione sin el wso del dinero o alao
Erecisc. Sy papel ezercial radica en separar loz achtos ode comprar
yoverndsr Dlerss,vae SQus 2s un achivo gue da s osu posescdor
igquidesz.En una sconomnlsa de truagus.ss la aus mo exishe el
dinero, cada bramsacocidr imnelica wun intercambkio de bisrmss v/ /o
serviclos, comng eiampl i Fios uﬂa sooromia de brusogus, si éztﬁy

Faunbkor derto vy b estas desmudo. slemnpre puaeds coserte b

miarmtiras bt me Races un Par. . .l
A pazsar de los inoonveriienbes gue, biens svidarbemsmts sl brusogues
seta representa un gran pasEo adelante con respecho & wn ezhado
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e aubosuficiencia, o obstarte el sinple brusgue presents GraVes
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cdezvertajas.Serla inpenzable una division del trabaio sin una
irvirochascidm de obra gram mejorasel wuso del dinerc.Ern la
actualidad loz hombres oo cambian directaments wan bisn por
b, 2o gque vendern un Dlen por diners vy despuds &hpleam £ E 6

dirmero para comprar los bisnes gue desesn. Al parecer ssho se

comElios, porgus ure bransaccide s convierte an dos.pero resulba

I Faul A, Samuslizon. Curso Modermo de Ecornomla, Macoraw

Hill, 1984, 2 53
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por la incerbidumbore gue ey aocercs odel ocurso Fuaburo oe los
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aue vistas desde la perspechtiva:ingreso menos consums iogusl a
abarro. o es obra cosa mas gue la Fumcide del dimero em 51,
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it alipodes de esta mansra. los res

WrEoE produchivos sa
troransmtaban. Actualmente el aborero 22 realiza como wnsa meodioda

s aiih O 1.

e Faul A, Baram. Foomomla FPolitics del Crecimissho.F.0.0E.




Er wrmas sconomia momstaria el mivel de ingreso persornsl
disponible.se eriae ooms wr Faobor ode suams dmporbarmclza, v 9us . &

Eartir de este, laz perszonas plansan =2us gaszbos v puscdern asi

caloular al promedic de sald et @fechive gue guardaran para
tramsacoiorsms Cuareds &) milvel de drgreso sasa wrd Forme, o ogancda

.
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oo o2l Fin de gue s Fuaburs z2e2 ternga wna cantidad para
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irvarsidn especdlativa gue en sl.emcierrs la compra o verta ode
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Er México debido & la sausercia de uma sstructurs financisra
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Tos irstrumentos Finencieros, la inversid; puasde ser mnayor o
meror que el aborrorpor lo ogue los aborros invertidos puosdern

WAME T LW Lrareso o inhards,
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clirearo,

O logro importanhbe en el campo de las finanzaz ez
praecisamneants la separacidr de laz funcionss del aborro e
imversidr, al gamar un ingreso o interds, va gus ashe Maeckho buvo

wfecto inmediato en la sstructura finanoisera v, &sta

& EL VaDl &
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cracimiento soondmion del pals.dnte ssta =eparacidr. se Mace
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FEcesario inbrodacie drsetruamsntos Firancisros, para lograr la

Atz ddr de oz aohbivos gue promusevan la orsaeidn de

inmstituciona:s Financieras pars incremantar la rembabd lidad e 1a
irmvarsion vy &l mismno bismpo elevar la capbacidrn oe aboreos 1a
participacidts de la Formacide de capital v ocomo corsecusicia 1a

tazss e ocrecimiembo.,

Moy en dia &l sistema Financiero mexicanc,ofrece altermabivas oe

irversiion para btodo bipo de inversiomiztasestaz van desde las
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barcarias, hastsa las del mercado bursziabil JLa odiferemsis e
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Al marcado bursdtil ze le considera mercacds de bolza como wam
fooclot sire emnbargo, por 1o gersral se uss el t&emino para odesigrer
al mercado de acciomes o e sl.es wun conjunto de
ofertas, demnandas v btramsacoiones de eszstas.Ezste mercado es
corrEideracs oomo oe alto riszao.puss s 2l pusde haber banto

Ferciimisntos positivos Domo megativos ssin aenbaroo. ofress

Jdimuaides.

El mercado de capitales.ss corsideracdo coms la conourrersisa o
ofaerentes vy demandantezs de Fordos s larao plazo, ssan sshos pars
imvaersidn o para Finamsciamisnto, Lasz sociedades de ioversise
aredan banto insbhrumento: & corto oomns & larao plazo v derbeo
cde estos entran las obligaciones v las scoilomes &n remba Fijix v

rerta variabde respectivamente Junbo com obros instrumentos oe

ey

imversior.BEn &l cazo de las sociedades de inverszids de ranhba

Fija,ze idertifican coms parte del mercacds de dinero por la

Limguaider gue ofrecs.

El mercado de dinero es sguel lugar donde se combactan oferentes

y demandantes: para bransaccionss sobre fordos a corto plazo,
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#n s liguides, gue mo @2 obra cosa gue el grado sm ogue 2 puoeds

comvertir en dinero efectivorseguridad, que cuando maros e

el el




comsarve @l capibtal invertido @ orendimiento real gue se el
mrharcder coms La ganacia o wbilidad aues produacss la propia
irversiorn e ver deducicdo =] efecto inflacionario.
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A bravez de estos imstrumsntos de dnversids, sl sizshena

Firamoiera mexicarny ha lograds absorver uma mayor capbaoide ols

agbur o gue e camalizads hacia um gram mudmnesro ode ususrios,
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shamna Firmanciero Mexicann  es  corsiderads por el Thebhibobo
M i cae ﬂel Marocado de Capitales comor "El conjunto orgdnico de
ireh i icrnss g Sersr s, recoger, admindshrarn, orianheae vy diriagsn
tanto al aborro como la inverside desbro de uea weidad
paolitica-eoondmica, constituyends el gram mercads dorode se ponan
11

2 corhacto oferamtes vy demnandantes de recursos monetarios. ..
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Sistemna Fimarncilaros Mesicano,mo Fa modil Ficads =g
estruotura, pues coms Lo afirmer, Eduards Villeagas H. v Rosa M.
Ortaga O, s osuw libro "El Siztemns Fimancisro Mexicano™s ¢ Tal

4 e sucedido.es gus cambid e
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o
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vier Lo oo hasta el afMo ode

Fropietarios...” 5

A comtivuacidrn, desoribirencos las instituciomnes Financisras Qus
Tienen relacidm directa oon @l mercado de valores:icon 21 Fin ds
Pracer wha dnbroduacoion gue permita corocer su eshruchura v
furrsionaniento asl como su dependemaia Y EURErvisidn lagal por
parte ode las institusiones ogue 15 =TTy
A, IMMEC. Introduccidr al Medio Bursdbil:Mamusl os

apoyo, Vol o 1. 1986, palld,

£

. BEduardo Villegas H., v Rosa M. Orbega 0. Bl Sistems

Firmarmiero Mesicaro. Ed. PAC. 19868, p.27
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Foster iormnerte detallaremos de igual manera a cada una de las
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imstituciones guae conmformarn el Sistema Naciomal Parncaric. va ods
la comprenside de sy astruchurs,mos auwsiliard en el ardliziz gue

ard sobre la caphacidn bhancaria como parte del mercado de
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Pesigrar &l presidente de la Comisicon NMaciornal de Valores.
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For o obro lado,la ley del mercads de valores le ba conferido a

SHCOF las siguiemtss faculbtades zobre la bholsas

Autorizar la realizacide de operacionss & las gue la Ley sefala

axprasansnte a8 las Dolzas de valores., Agui.orienbta. reogula v

conbrola la vigilanoia de

;‘,:

Sefalar las opsraciormaes gue sim ser concerbadas sm bolzsa debeer

cmorElderarse como realirzadas por los zoocios ode la mizma el

cepidn & la probdbicide gereral ode guse estboz o oparaern Fusrs

de la bolza.valores inscritos ar 2lla.

Irmetrumentear &l financiamiento de laz Institucionss gue irbeoran

&l Sisztema Fimamciero Nacional,

Dhorasr v ravocar uuncazlnnmd para la comstituciden de Sociedades

cle Inverside, Cazas oe bolsa v Bolza de Valores.

BANCO DE MESICO) Ez sstablecicdo er 1395

————

oo Bamca Central.el %1

poar clamto de su ocapibtal Ffue suscorito por o=l gochisros federal
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4% por ociento por las Instibtuciornss de deltJ.Ql+UdijHtu
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Ffumciores sspecificas an &l Meroado de Valor s legizsladasz
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sztas an la propia ley del mercado.




Las furcionss mas imporbantes del barnoco de acusrcdo a s lay

CEEAnloa Bor

~ Feaular el voldmen de la moneda en circulacidn v adminishrar

las tramsacciorss canmbiarias
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- Eatablarer reguizsitos sn materia ode sncajs 1

- revizar y vebar resolusiorss de la Comiziden Nacional BRancaria

= Dolocar v ovender CETES, GBLIGACIONES O BONDS DEL Gobilasrmo

Federal,o titulos o valores mecesarios & su obiseto afechusr

raporbos oo los miznos.

Ser agante Fimnarmciero del Gobdermo Federal.s0 1o relative o la

i

s i acl ., cortratacidn vy manejo ode oré&dito del sxberior.
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WMISTON NACIONAL DE VALORESLLa ey del mercado de valoraes en suw

capltulo cinco, la define comorel organizme encargado de r&gular
al mercads de valores en los t&roinoz de esta ley v zus
cdisposicions:s reglamaentarias.azsl como vigilar la debicds
chosarvancia de sstos ordemamismbos. Bz um organismno cdepereddambe

cle la SHOP.

Sue dergarnos directivos.sstédn sstruchurados de la siadisntes

Foarmeas

JUNTE DE GOBIERNG

FRESIDENTE DE L& COMISION COMITE CONSULTIV

&t Jurta de achigrno esha inbegrada por once voosles, desiagnados

H

i

por las siguientes erbidades:
M

SELOFT

B.DE .M

NGBS

NAF INSA
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ooy @amnimar vy o oar 29 Caso aprobaes
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Imformeas

Informes

prasupadestos e LPErEEoE Y Saresos
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sobre el ejercicio presupusstal
e la sibtuscidy del mercarcacdo

las labores de la ocomisidem

Dictar laz dizpocisiornss gemsrales gue conforme & la ley

et e

Diiviair

Eijecutar

Fraparar

jed AV -
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gxpadir & la comizsidm.

de la comiside,tiers comn Funciomss la
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acdminmistrativanerte a la comizidn macional ode valaorss
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Tos
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fu

la comizidn an toda clase de asuntos de su

=

acuerdos de la junta de gobisrmo.

@& informes & la junba de gobisrno

FeEcEsario para 2] cumelinmianto de loz programnas de 1a
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El Comitds Cormsultivo,bisme comn Ffuncicorss las zigulenbess

Cormoear asuntos relativos a la adopcidn de oriterioz v pollbicas

cleg aplicacide germmeal e materia de mercacdn de valors

i

Cabe zeMalar ademds.aus 1oz miembroz del comitd comsulbtivo som
des i anacdios por s

& Qzociacidn Mexicara de Cazaz de Bolsa A0

la Conmfederacidn de Cimaras Inchaztriales de los Eztados Unidcdos

Pless s s .

hed Comisidey Naciomal oe Canaras de Domercio.

La Azoociacion Mexicarma de Inst 1Lu:1uhpw e Sequros.,

Las furncionss de la Comizidrn Nacicrmal de Valorss somg
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Irmspaccionar v vigilar el furcionamisento de las

Bolza de Valores,

Inspaccionar v vigilar & log emizicores de valores imscritos em

o

]l Registro Naciomal de Valorses & Intermediarios.
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Ddotar medidas de carachter asferal:; a las casas de bolsa v bholsa

e

e valores,para guse S zjushen SUE operaciornss a la ley v oa sus

digpoziciones realamentariaz.
&l

Dioctar laz dizpozicionss de carachter general lativa

il
i

ssbtablaecinientoe de indices gue relaciorsr la sstruchura

adminishrativa v patrimonial de las cazas de bolss, oorr sl

capacidad mascima para realizar operaciongs ogue autoriza la
ley, tomarcdo ern cusnta el vollmen v riesgo de dichas

operacires, los intereses del pldbdlico inversionizta vy las

concdiociormes preavalsscisntes dael mearcado.

Drdsmar la suspensidn ode laz cobizacionss de valores cuando e
&l mercado existan opaeraciones dudozsas a los wusos o prachicas.
Irnspecciomar v vigilar &l furcionamiento odel INDEVAL.asl ocomo
adborizar v vigilar sistaemazs de compansacidm,de informacidm
certralizada v obrog macanizmos bendientes a Facilitar =1

tramite de operaciorss o a perfeccionar &l mercacdo.

Pictar las dizspociciornes & laz aue deberde sujistarse
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Formar estadizticeas nacionale: de valorss




Hacer publicaciores sobre el merocado de valores.

Ser drgano de comsulta del aobierno federal v ode oz orgarmismos

antral lrados en maberia de valoraes .
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Cerbificar imsoripciornss

Imtermediar ios.

Drichar rormas de regictro de operaciones a las que debeen

ajuztaress los agemtes v bolsa de Valores.

Determitar los dias en gusr lazs cazsazs de bl za vy bolza de

valores pusdan suzperuder sws labores.

Symbuar comno coarvsd liador o Arbitero ee conflictos originasdos, por
CopEeraciomas ogus havarn conbratado lazs casas de bolsa,ocor sud

clisntela conforne a la lev.
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Fropormesr & la SHOP la imposicider de sanmcilonss por iefraccionses a

r i

m
=
Fad
i1}

la ley o & zus dizpoziciones raeglam
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na de laz furnciomss Fundansntales de la Conisidm. ez oparar an
el Regiztro de Valores & idrdermedisrios gue oomno = ronbers Lo

indics se Llnbegras por:
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REGISTRO NACIONAL DE VALORES

E INTERMERIARIOS

VALORES INTERMEDIARIOS

¥l Fegistro Nacional de Valores tisme como Fumcion 1a inscipoide
e valores autorizados, susceptibles de operarsze erm el mercacdo des

valorss.

El Regisztro Naciomal de Intermediaricos tiers oomno furmidn el
registro vy oonbtrol de las cazas de bolsesagsntes de
valores,.paerzsonas Flzicaz.y los operadores de piso auborizados

para achusar como bales.

[Ecnmm MEXTICANA DE VALDF

Ez el certro firancisro donds se

realizan las opsraciones o actividacdes: burzdatilez.Ez la dmics
avtorizada por la SHOF para operar & mivel pacional.
Se orad ocon &l objeto de Ffacilitar laz transaccionaes oom valores

Y oORrocurar de s

1

sha marmera 2l desarrallo del mercado respeohive, a

Lravéz de laz siauwiesntes actividades:




Fetabplecsr locales, imstalacionss vy mesarismos opde Faociliten las
relaciorms v opsraciores erbre la oferte v la demsrda o

e
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valco

Froporoiomar y mambener & dizposicidrn del pdilico informeaside

i1

sobore los valores inscribos en bholsa, sus emizores v las

oEErEaslorEs gus an &l las realiloen.

Hacear publicacioness sobre las materiazs sefMaladas en el anberior

LS.
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Velar por &l sstricho lazs chividades de sus zocios &

las dizpozsiciomes e laez searm aplicables.
Certificar laz cobizaciorm:s an holza .

Realizar achbividades amdlogas o complemesrntarias a las
merbsdornadas vy oa las oue autorice la SHOP,overnds & la Comiside
Naciomal de Valores.

La lay del mercado de valores esztipula tanmbien gue lazs bolzaz de
valores deberde conztituirse comno zociadades arndmnimas de capital
variable,com suissidn a la ley Genesral de Sociedades

Mercarmtiles.




AEENTES DE VALORES.

SO EErEOnas
&l Registro Nacional de Valores s
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aubtoriradas  para reali VEaPF L&
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de valores. oo la limitacidss para

maa acapbado oomo socio e la BMVrern cuyo caso.,se cdernominard
agarbe de bholsa 21 ez persome Flsica o Caza de bolza =i oes
FErsora moral .

Aotusalmnerte todos los agentes de valorssiva 28am personias
morales o flizicas., zon socios de la BMV.

SE

prinocipales funciornes soe
C o Actuar como intermediaric en opar

Fija v Rerta Variable. .
Ser receptor de fondos por oorecep

Frestar azesoria ar materia de va

La L. mercads de valoresz, la
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Entre sus faouwltades gus la ey del mercado de valoreszs

sobre loz Agernbtes de Valorez., detacasrn las sigdienbss:

SeMalar laz actividadezs gue pusder realizar losz

valores{ perzomna Fizica )

Autorizar achtividades andadogas: o conplensmrtarias

por la ley para las caszas de bolsa

Cormcer vy oresolver las ireonformidades ogus los

targarn arn corbra de los precedimismtos de

Inspeccidm,vigl lanoia, irnberverncidn, suspancidmn v

carce ] acl A

avtorizacicones vy ragishros erbtablados por la Comision

e Valores.

Saruziomar adminiztrabivamentse a guisnss comasnban infra

la ley.

SOCIEDADRES DE INVEHEIDN‘ e ley de zociedades: de invears

crea al marsen de una nodificacionta la ley del

e e

MNacional

Co e s

3k

P lj

&

=]
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e eraro de 19835.En &lla =
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compebentes, deberdan procurar =1 fomemto de las
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invergidm, s desarrollo equilibrado vy el sstableciniento

condiciormes a la comssousidn oe los siguientas
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El fortalecimnisnto v descentralirzacide odel mercado de valaors

al peguePio y mediano dnversiomiszta a dicho mercado.
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La democratizracion del capital.

La corbritoacidrm al funciomamisnbho de la plamta productiva oeld

il

rals.

i

Sagln =] artlculo tercero de esta ley: Las Sociedades de

Irnversidy tignen por abdets la adoguizicidn de valores

il

Y

clocumerntos seleccionados de sacusrdo a1 oriterio de

[

diversificacidr de riesgos.oorn recurszas provenientaes oe ]

i

vaz de sy capital

s

colomxcider de acocionss, represantat

zocial.embtre el pldblico inversionizsta ...

El ecomcapto de diversificar el riesgo de umd inverside &s 46

Erimcipio Fumdamesrtal em la teorlia de la inverzidr,y @z ban

artiguo como el comercio mismo. Diversificar consiste en

digtribuir varias inversziomes & Ul dmporte global,oon el Fin

reducir riesaos inbhsrentes a la concerbraci .

7o Ley de Sociedades de Inverzidm srolegislacids

Ta.pad. 47

o

CRarncariasEd. Porrua, Moo, 198
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S iaedadesz de Inverside
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2 Soclsdadas Irversion
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Las sociedades de inverzide zolo podrder oescar oon valores vy
clocumentos gue aubtorics la Domizide Naciomal de Valores. ds

imscritos sn el Registro Naciormal de Valorss

21 misms gquada probdibido pare las socisdades de inversidng

Emitir obligaciornss

Facibhir depdsitoz de dinera

Hipotecar sus iromudsbhles.

l.az Sociedadss de Imversidrn Combmes,. opararn con valores vy
clocunmart.os de renba variable v de renmbta fFijayres decie, de
acciones vy de valores vy de valorss de renta fija ocuvos plazo de
varuzimiaerto 28 mayor e wr 2o v omernor auds un afio

respectivanants

Laz Sociedades de Inverszide de Renta Fija,operan com valores v

chocumerntos exolusivos de remba Fils

il

leaz Sooiedades de Inversiden ode Capital LESE, OEEF RN o

z o
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valores v documentos emnibtidos por @anpreS®s Tud raEud s e

resursss & largao mlaro v oowves achtividades sstér oralacionacias
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Las Sooiedades Operabivas de Socisdades de Inversids, reogulsras
mery praviamanbse auborizadas por la ONV para la apertura v

clavsura de sus oficinas.

SOUIEDARES OFERADORAS DE SOCTEDRADES DE INVERSION. Estas
sociedades bisnen Como obfebtivo 2l de presbtacidn de servicios oe
administracion a laz Sociedades de Inversidr.asd como el ode
cdigtribucider y reconera oe sus acoionesizsin embaron, eshos

SErvIioios, tambi & pueden zer realizados por las casas de bolza
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in Acaeptar pré&stamos vy ordéditos.
IITn Emitiry Bormos Bamocariosz.

Iv) Emitiv Obligaciorss Subordimadas.

Vi Comstituir depdzitos  en ingtitucicrnes de orédibo v

srhddades Fimancieras oel sstranisro,

g

VI Efectusr descusmbos v oborgar reastamos y oridibosz.

VITI: Ewpadir tardistas de crédito ocom hasse en conbratos oe

1

apsrtura de orésditos e cusertbtas corriente.
VITI) Asumiv abligecicones por cuents ode berceros.oomn Base e

créditos corcedidos, s bravés del obtorgamients de

rIf

aceptacionas, andoso o aval de bitulos de orédito.asi como de la
secpmaedioil i de cartas de or&dito.

I Gl sy ook valm?aa e Lo bErmimos vy dizsposiciones de la
Freagante lay v de la ley del mercade de valoreszs.

ol Fromovar la orqamizacider v btranesformacidn ode toda claze e

Empreasas o socledade: mercambiles.asl como susoribir vy ooomzervar
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CRGANTEMOS ALEILIARES DE QggE;Tﬁx

Eetos opganisnos, coms =9 omonbre 1o dndica, son auxiliares de 1

i
1]
i

Serisdades Naciomales de Crédito v os2 rigen por s propias
layves orghmicasz:va gue conpete axcluvivanerntse & la SHOF , la

iretrumesntacidr de las medidas relativas tanto a la orgamizacide

o &l Fumciomamniaento ode &st

o+
g_i
H

e acusprdo al articulo bercero de la ley Gerneral de
Oproanizaciornses y Actividades Auxiliares de Crédito.vigente: se
comsiderardn Drgamizaciores Auxiliares de Crédito & las

iauierhe

{ﬁ

Iy ALMACENES GENERALES DE DERPOSITO. Cuyo objelo as

almacerar, 3uardar o conservar bienes o mercanclias.asl como la

carbificacidon de depdsitos v bornos de prenda.

IIy ARRENDADORAS FINANCDIERAS. Fetdémn astablecidas oomo

gociedades v su obldebo ez

@) Celebrar cortrabtos de arcrendamiento Fimsreoiero.
B fckmuirie biermss para darlo en arrendamiacto Financisro.

=1 Dbbeemsr préstamos v orgditos de imstitusiornes de orédibo v

cle seguros del paiz,o de ertidades Ffinmancieras del

ol

i

stEr 1or .

oy abbtersr présta

¥ ﬂ

v oréditos o

i

imstitucionss de ord&dito del




pals o de enbidades Financisrazs del sxtericr,para

I Lokl O T T e 1 iguicdes
@) Domstituir depdsitos & la vishta v & plazo en institusionss de

cré&dito y bencos del extramjero.asl como adauiric valores

aprobados, para 2l efects por la comisider macional de valor

i

s,
CoY

INSTITHCIONES DE SEGUROS . =t

KU
T
b
L
i
T
W
ot
x_ﬁ
! i

ma Hamcario vy Rarsa

m

S operacidrm requieren corcesidm del Gobiseno Federal,oboraada

discreciomalnemtse por la SHOP overdo la opdndlde ode la Comisidem

Naciomal Bamcaria v de Seguros. Estde conshitualdas

ol edaad

e S

Arvderimas de capital Fijo .pusden zer privadas o

masicnales v o =e dedican & las siguientes operaciconss s 2S80Uro.

2 Acciderntes: v enfermedades

2 Dafos.

Fetaszs Inztituciomes podrder realizar las ziguienbaes opaeracionses.
COEEFERC LIRS ChE BEeguUro Y FERSEOUIE .

Comshitulr e irnverhir lag reservas: previshas en la Lay

Fpdmiristra las sumas gue por cormcephos de dividerdodos o

irdaemmizaciones les confilan los aseq JF&UH” o osus Dereficlisarios.
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ESTRUCTURS DEL MERCADRO DE VALDORES

Mazta arbesz del 2 dde emmro o 1975 o existla una Ley que

i

HU

reomdlara al Mercado oe Valores, e cusrnbo a la ofsrtsa plblics d

Maercado 1a laz. actividadess

E
T
e

valores 5 & la imtermeciacide

o
-
%5
i
HY
f
i
o
i
iy
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it
i
pos
3
i

g e 2] irmberviensnaslo o oono valores,y &

las autoridades v ssrviciosg em maberia de Mercedo de Valores.

Fra wrasmbtse  regdlar al mercado de valores:va ous a pezar de gue

, . >
e E W mercacdo peguerno, estaba muy desorgsnizado.

Loa ey del Marocado oe Valores publdicada em 2] diardio oficial ode

la federacide &l 2 de ensro de 1973,

it
st

sta destirnads & procuarae

i

a1

clezarrollo soguilibrads deld Mercado  de Valores,a bravées ode

civerzificacidr de los imstrumentos de ioversidn.

El Mercado de valores s ha definicds de varias Formaszs,sin
anbargs. para  eszsta  investigacidr,ubilizarenos  la definmicidn gue
al_ respecto da o oel  IMMES  ( Imstitubo Mesicaro del Meroado de
Capitales Jr"  Es sl mecanismd gquse permnite la eamisidrm.colocacidm
vy o ocdistbtribucide e valores itmgoritos en el Regiztro Naocional ods
Valoraes v aprobacdos sor la Bolsa Mexicama oe Valores..." %

BEan ITMMEC. Irmstrunaemtos del Mercado oe Valorss,wvol, 3.
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N

ba cefimicides &l raespechko oe Corbtima Orbegss sostians oguse el
macacds  oe Valores.eshbid integrado pors las 1m5tituciumeapémwreaaﬁ
& dimversionistas.gus  parbticipas &0 las  operaclionss ode SoneRra
verba de valores a través ode la bolsa...” 10

N mhstants estaz  definicionss.es  convendenmbts  aclarar gusssal
el ar b =] Vet a e valores, Dortina Orbege esta Heacienodo
referencia & la oferbta de &ztoz.gue  estd formada por btlbolos
emitidos, banho e &l gactor  pabblico,come por o2l sector

Erivaddoyy la  demnanda la conmstituyen los fondos disponibles para

Ul

la irnverside, tanto de parsonaz Flsicas como moraleas.

For  obro lado.existern  orgamismnos oguse reagulas y o awsiliam al
marcado de valorss en sus funciones;Dortina Orteas, 1o remarcs &n
zt definicidmSin enbargo, el IMMED lo hecs inplicito,al hablar
e i sldr, oo locacidr, alistr il de Y el INDEVAL, para
posbaeriarmants sefMalar  por aparts g estos organiszsmos.d pesar de
sz d & Frezoqide e di Ferrarcia, harmbo Dortins L bomaa come el
IMMED, recororen & los  siguientes  organismos nf1tlmi@“ v ole la
imiciativa privads ocomo regulacdoras vy su=iliares del Meroado e

fow ¥ ey e v
Valores:

1. Cortina  Ortsga Gonzalo. Fromtuario Burzsdtil v Fimamoieroa.

Eode trillas. 1987, p. 107.
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SECRETERIA DE HACIENDA Y CREDITO FUBLICO

RANCD DE MERICD

COMISTON NACIONAL DE VALORES

BOLSA MEXICANA LE VALORES

CASAS DE BOLSA

EMISORAS

INVERSIONTSTAS

INDEVAL.

INSTITUCIONES DE SOFORTE

22 a

oo g cabria sefialar por o habeclo bheckho anbs Awia

3]

EMISORAS . EL INVERSTIONISTAS . EL INSTITUTO NACIONAL DEL DEFOSITO

DE  VALDORES (INBEVAaL) Y LAas  INSTITUZIONES DE SOPORTE:va aue
clirectamsnts o Formean parte del Sistems Fimseooiero Mesiosarng.

L.AS EMISORAS: Sy consideradas come enpresas priveadas v
mrganismas del Eztado gue ofrecen  =us valorss para guse estos
EEARP Frsshos @ cilrodlacidn oen el medio bursdbtil.oon la
Fimalidad de recibir apoyo fimamciero del plklico dnverszicnizsts

al momento de efechuar =uw amisider.
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Bl INVERSIONISTA: E

lla perscna Filisica o moral gue adauisrs

H

S

i

valores o bDiemes oe diverss indole,corn el propdsito de obtener
bereficios & oorbo vAo largn plazo.va fea para la hemnencias oe

los mismos O para suUoconpra vaerha,

INDEVAL El Imstitubo pra el Depdsito ode Valores &5 umn
organismns regulador aue bisos por obdebo,dar el servicio pdislioo
O [ gdarda, administracl de, Compezacl der, o Liauidaesidr Y
transferencia de valores.en o loz bérminos guse s=efalese la Lay del

Marcaodo de Valores.

LOS INSTRUMENTOS  DE  SOFORTE: zom loz organlisnos o iosbrumsnbos
g Liersn ocoms misider apovar oor. o @n 54 Aressal Lo
badrsatilstales comosl.a Aszociacidrn Mexicama ode Cazas de Bolsa,El

Inmstituto  Mexicamo del Mercado de Capitalesz,y La Asociacidn

Measicarns de Derecho Burzabil anbre obros.

CLASIFTICADION DEL MERCARM DE VALORES

14
[}
o
i

Dentro de meErcadn, se distinguaer dos grandss mercados ous
O

EL MERCADD DE CARPITALES

ElL. MERCADRD. DE DINERD
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El Marcads  de Capital

i
]
iy
15

comsiderado por el IMMED como: "El

i e CoFCr rernsl & fe Forudos proverlaerntes ol ia

Hi]

pEFEOnas. enpresas vy aokierrmo con log denardantes  de  dichos
Fordos., ez decir.log  invarsiomistazien donde la ofsrta y demands
)

/
de Feoursos s oa medisno vy laran plazo... 11

La  mayor partse ode  investigadores  sobre  este  bema oolncicen
respacho & 0 este oy &l Mercado de Dinero,ern gue sorg Los lugares

@ dorede ss2 conbactan  ofsrtas.demandaz vy bransacciones sobre

m

n

Fordos & largo v oa corbo plazo respechivamnsmh

Loe  imstrumentos  de  inversidn  del Mercado oe Capitales son de

Reamta Fija { que tiemsn um rendimiento v condiciones de pago

Fracorncidas 3 ol Farmta Variable {irmztrumartos Cuyo

a

rarclimiento ren S8 corooe) iy e Probeccider ,ouse segin Timobby
Haymarm: "Probeass al  drnversionizsta conbra la depreciacidn odel
pepso el relasciden oorn obras mnoredas. ..t 12

Cororetanaertes log drsbrumentos de  dnversion  del mercado de
capitales,de acusrdo a esta divisidm,zon los siguismtes:s

=

14, IMMEC. Inmstrumsmbtos del Mercado ode Valores. 19860 p. 12

. Timotlry Havmar. Irversidm Cormtra

Inflacidr, Ed.Milenio, 1986, m, 153
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E1l
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T3, IMMEC. Inmstreumerbo

MERCADD DE

HMENTOS

1

DE
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RENTA VARIABLE

Aol orEs
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Foredoz
e
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Jome ol

% el Mercado. de

e

clamaridan

FFEnZiil S0 o 4w

Li

I NV E

corho peerlodo, e espera

formdos para

Valores.

R I ON DRE

}:i

FRTECCTION

Fetroborios

Flata (

defimide por el IMMED, como: Y E1 Lugar

realiza la actividad corediticia & corbo pleazo, donds los

O 1)

]l mantaeniniento
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Erbornees, ode acwerdo & esta defimicidezel Marcads de Dinero, e
[N L= crenrs 1 cler & LotaliiDe] g ] iugar, domde s corhaohar

aferentes, denandarntes vy bransaccionss de Ffondos a corto plazo

(= inmstrumsntos oe irversidn gque  bradiciomalmerhs maeeeia sl

mercado ode dinero:son los sigulentes:

rarla de la Federacidn )

i
i
[

éETES { Certificados de la T
FarEL COMERCIAL.
ACEFPTACIONES BANCARIAS.
FaGEaRE EMPRESARIAL BURSATIL.

FAGARE EMFPRESARIAL EHTRABURSATIL.

Sim embarac, Timobbhy  Heymarn afivma =Sue el Mercado de Diosro se

puede defimir oo Yl mercsdo de instrumsmtos de renta
ce realizacide irmediata...” 14

[ ezt marEr s, Los instrunarntos cle drversidn de
Fija.pasariamn a Fformer parte del Mercado de Dinero y

Heymar s

14, Timotlhy Hevrioai . ITrversidn Comtra Irflacidm

Milemic. 1986, p. 7%,

Capitalez:por T tarmbo.a combirvacidn detallamos 1o gus e

Famta

T =

g = A -

< Ed,




MERCADD DE DINERD

INSTRUMENTOS DE

DE RENTA FIIA

Dl igaciornes

Fat p oo

Bomos de Indemmilzacion Barncaria

Boros Barearione ode Desareollo

Boros de Renovacojon Urbans

INSTRUMENTOS PROPIOS DEL

MERCADRD DE DINEROD.

Ty
i
ot
i
ui

Fapsl comsrcial

Aceptacions:s Darncarias

Fagare smpresarial

Bursatil.

Fagare Emnpresarial exbralb.
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ManNE
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Valorss, &s

DINERT

MERCADD DE

J AN

OBRLIGEACTONES.

FETROBONDS .,

BONCS DE INDEMNIZACTON

BANCARIA.

BONDS BANCARIOS DE

DESARROLLO.

BONOS DE RENODVACTON

LIRBANA

ACTIONES

FAarEL

CETES

COMERCIAL

ACERTACIONES BﬁNﬂﬂRIﬁ%
BONGES DE DESARROLLO
FAGARE EMPRESARIAL BURSAT.
FAGARE  EMFRESARIAL

FARGEAFED

EHTRAR.




Come ss  podréd apreciar,sl mercado  de capitalez.a su over ashi
cdividido er  bres sacbtoras guae sor: las Sociedades ode Inverside
e Remta Fija . las Sociedades de Inversidfe comndmes vy Sociedades

e Imverszidr de Capital de Rissgosqgue sorm las legalmentsa

m

[>T E i Do T i L das

Las Smgiédadeﬁ e ITrnivers inn che Rermta Fija, tambié&n comocidas
como Forodos de Mercado de Dimero, son emnpresas ous =& eshs leg&ﬂ
F sy L& autorixaci@m da la SHOF:y zw objebto ez invertir sus

ohivas = | imstrumentos b -1 Fenta Filjija.o de  rescdinissbo

prasshablecido v o con instbrunsnbos del mercado de dimero,

s formdoes del mercado de dimero.asl llamadozs zon sociedades
mercantiles.que  btismen oomoe obieto  captar recurzos ode un aran

redmerc de alborradores para inverticrlos esn instrunentos de renta

Fila Y HIL- el o= T e difmero, bodo e oo sl abjebiveo e

irzramsntar rendimniantos .

it

Hazta sebae  momento podrlis oro comprencdsrese la relacidrn enbre

sociedades  de  dlnverszider de Rerta Fija vy Fosdos del Mercado ode

Dimerory =zeria ldgico.puss mo existe tal relacidm,yve gus Lo dos
L&rmirnos o Wre shlorFn el lamguaie fimanciero, Fondos de

Mercado  de Dirers y  Sociedades de Toverzide ode remta Fijs son
sirvominosiael  primare es  wn RErming practico  y el segurdo, ure

L&Ermirg tdonioco Jurildico,




T

if

La  caracterisztica  particular del aboreo a bravés de los Ffondos
code omercado e dinero es la liguiders. A1 invertir e wn Forchy de
rrves e gl de dirnero.szse &szta poarticipancdo sn uRs carbaera os

valorez,.a btravéz de la adoguizicidm de participaciconass sociales o

agrciones  del fomdo:cada accidn,representa una parbe proporciomal

e la propiedad de  log activos  del Fordo.asil ocomno de los

imbtereses vy o raerdimisnbos aguie obhbernoga la sociedad por la
J

irversidm arr valorss.,

Las afirmacicoras antericores mos dan pauta para sxplicar oue sl

11
1]

inversionistas camaliza su dnversids & bravés  de un Fordo de
renta Fija, =1 @8 e gulerse invertirs  oen instrunsnhos con

rerclinianto presstablecidoe vy oon ssto tambidén ze debhe snbencder

eIl irmvierte tarte  ar imshbrumentos de  renta Fida  cono de

i
'
Joet

marcads oe dinsro. Trm - mariEra que la  composicidm oe 1

CErhEra il

i

laz sociedades de irnversider de rerta Fija o Forodo o

sy cado de dienmroses la siauiaenhe
CARTERA DE LAY SOCIEDADRES E INVERSION DE RENTA FIJA.

INSTRIMENTOS

FAGAFES

CETES FOGARES RCEFTACTONES

i

DBLIGADTONES FETROBONOS BI

m

i

CEDES FPAFEL. ﬁﬂMERﬁIﬁL BONOS TE DESAR.




Las

1

Sl edacdes e Inversider Cominss ., o laz primeraz  Qus

aparacieror an MEaioo,y s

l’tx
i

stablacer para opatrar con valores vy

clocumerntos de remba Variables v ode Renba Fija.

Fzte htipo de sociedades permiten la participacidn & paguefos vy
medianos  abhorradores en 2l capital de laz empresss o Confilasren

A o] [ Ded diversificacidn,

i
i
o
i}
ot
i

vartajaz & sus  participant
reschacoider adel Fiszoo vy adminisbracidn profesiomaliya gue cde o

sz &si.el inversiomista v oszobre todo aguel oo Forncdos limitados

]

res podria sludir sl fachor riesoo de su o irnversidn .

Fara redusir =1 rimego, las  socisdades e irversldrm Comuanes

diversificarn sus irstrusmmbos  de  dnverside en instrusonbos de

m
+
<
o
=
[
o
o
Jo?
T

remta  fija vy {(acociones)  , de sszba nanera el

Fissan puscsE guedar compensacdc . s58r mayor o mnenor de aouercdo &
la  ocomposiocider o la cartera qQue maneje la sociedad de gus s

o
=
ot
ot
Hij
.

P ejanelo, ded capital de laz sociedadss de imversids cde renta

fijasml 100, eestd  dmvertido en imsstrunsrctos LS QAF&AD L

rered Lmd b P o 3 & T casn.al  risses aestaria
combr ol acdo. Sim SNDEF Qo & lasz s iadacdss cle Lrversiarn
LIRS, e riesan ashi laternte de acusrds & la composicidem de

mEelo  wme sociadad  gus bieme wna carbters

m

AR Carteras el &

compuesta por el &0% de su capital s renta variable vy el 400 =@




e

Frenta  Fija.ss wna sociasdad  gue  estbd ofreciendo un riesggo odel

u =Y £

A ST S - caribrario =i a2 comnposioidn de uma carbera s
10%F i k 1 " o t

LAt

y
13
in
o

o maeros e Rerbta Variable v &0% o més ode Ferba Fij

sociedad segurs v efectivamernbe,estbd eludiends el risesgo.

Mo ohstante  gue wna  sociedad de  dnverside comndn pueds ser
riezaosa,ofrece  wuna  liguwidesr prachticamarbs a2 la vista, &l igual
Aue  las  sociedades  de  dinverside de renta fija.pues s4lo bazta
Tlamar oornm 24 brs. de anbicipacidr,para temner bhasta el efechivo

che =u irnversidm.

~

£ de Inversidm de Capital de Rissgo,son reconocidas
legalmerte v zeabrn el articule 22 de la Ley de Socisdades de
Irversidm: "Las Sooiadades e Irversidm de  Capital de
Rigsgo. oparardn  oon valores vy doounanbos emitidos por enprasas
AuE redquileran recursos & larao plazo v oouvas achtividedes estin
relaciconadas  preferentenente con los objetivos de la Flaneacide

Naciomal del Desarrollo...” 15

Erm  esaerncia laz sociedades de inversidr.psrmniben diversificar los
Filiesaos dEe LIna imversid & brvés de sus carteras de valores,mo

zdlo para loz inverszioniztas, sivg tanbhién para los accionisztas .

1%, ey de Sociedades de Inverside. 19287, p.3




e cualauier Fordo, va ogus este hisme parte en cada wuno de los

valores oQue integra su carbsrs

las socisdades  de  doverzid; de . ramba fFija v laz sociedacss

CHOMANIE S, SO W soporte dmportante para el mercacdo, va o ouie &

bravés e ellaz s8 capbta aborro para dicho mercacdo. Sim
anbar oo, para efactos e wmuha inveshigacidr,ubilizarencs  1a

estructura aue detallamoz al final de este capltulo del: "Marcacds

i

e Dinero come Captacdor de Alcero. Desde lusoo considerascds @

las =zociesdades de inversidn de renta Fija v a las socisdades de
invaErsidr comtines.,

Sierdo gue =21 mercado de dirvero es ruestro objetivo,es preciso
safalar Qhdez as LA e et 1Y &l Al todos Fiamos

Far i ol pacda, cuando MEroE Rigt:} VED L PLIEE U HoFischl vy
R. Mo Rodr fguess: "Cualauiera i g abiarta . wuma  ousnba
corriente  en o banoo estd participande en =l mercado code
dimeEro. ... 16

For loo tanto, e convernienbte  aclarar 9ue la capbacicer Damcaris

Forma parte del mercado de dipero por dos aspechtos:

1) Cuoando se compara &l abhorro nacional capbado

cortra el Productho Intaeroo Broto.

L. HoeRiekhl v RoM.Rodeiauer, Mercados de Divisas v Mercados  oe

Direro., Ed, Irteramsricana, 1987, 0. 4

-t




) Porague los Instrumertos de Dapbacide de AOkhorro

Barcario.encajan  corn las caracheris

ticas del mercado de dineros

i
Hi

corhn plazo. E

For 1o tanmtorel mercado de direro, tamnbién 2e la pusde cornsiderar

i

cleeds &l purto de vizhts de  reyvraldo Herndeedes B oy leuis E.
Marocado 5. Caduliiled Yie meErcado de mavorso.de  valores cde bDeoo

rissgo,alta liquider v & corto plazo...” 17

Er MéEsico,la bamca ba comstituldoe el medio de caphacidn de

Facursos mas dmportante del Sistema Financiero Mesiocarod va oube

4

i

::gst.:

Hi
i
f

For o un lado.es la red mas axtenza d chamasy por @l abro

sary a&mel damerte cormocicdos por el pldnlioo abhoreador

L

L& caphacl dey barncaria,

]

st imbearada ol oz siguierntaes
irnstrunertos: Cuerba de aborros, Cusmbs de olegues vy Documssbos &

Flamo.
CHENTA DE AMHORROS. De acusrcdo oo el Folleto imshrockiveo No.o 2
ohi 1 Harmoco  Mesidcarno Somess = wra Forma moderna vy oseadra ode gue

el dirmera procduzes imbereses 2n la propia cuenta. ... 18,

17. Réyﬁaldm Harmdrde: B, v Luizs E. Mercados 5. El Marcacs ode

ii

Valores. 1984, p. 7?9

i

e, Barwoo Mexiceeo Somes. Alorro, (Folleto iﬂatructivd).It




k]
Sir oembaras el interds producido,ss de tan s=dlo el 200 amualises

clacir, gue  por Cada peso  depdeitado.el ahworrador obbisne 20

cenhavos de dinberds amual rebo,

CUHENTA DRE  CHEGUES. Em forma eréactica,pcodemos decir  gue uma
cusmta  de  chegues.es un depdsito de dinero que se efechblda ern un
barmoo para olis S postaeriomente Jde &1 mediarte la especdicddn
dg i oo varios  ohegues, mashtsa por &l b del saldo de la

cusnta,. los cuals

i

,zerdrn liguidados por &l barnco &l momsrbo o s

prezsavbacionies decir.a la e

m

e acusrds oo la Ley Gemeral de Titulosz v Opsraciornss de

e fedit LIETOD J,el  cheogus a3 ol tdtbulo de  Or&cito

resmitabive o al portador . expedicdo cargn de ouna inshituecide e

b

aréditu,mara =N Ezta, pagis el monto espaci Ficado & wum
e ficiario {par soE Filzica o Institucide) .o a ‘quieh Tus
Eoresarihe avzu cobroses decir.al portador...” 19

DOCUMENTOS A PLAZO. Sorm titulos o valores gus emite o susoribe wun
barnco,al  amparo de la legislacidse bamcarizs v con la avborizacide
cleal Barmeo oe ME&wdoo, 1o quse signifFloa sue st A o W Sal ddo

respalodo.

19, Cévdigo  ohe Comercio. Ley Gerneral de Titulos v Operacionss de

Cr&adito, Porrds. 1337, 0271




o TR

&
El Baroco  los  cabtalogs  oomo: "Titulos o Valores de FResrha
Fidayporgue la tasa de imbaerg:s pactada & la fecha de la

irveresite ze mambiare inalterable, bazta &) verciniento,sesa cual

i

i
i
#i

froamre &l p

Uriae  drversidm  de  este Lipo de documentos, la podemnos cornsiderars
coame ol depozito gue realiza wna percsona Flsica o noral an o

imstitucsiden bancaria,mediarts la suscoripoidn oe um Litulo o 1a

celebraciden de  wn conbrato,por el oual obtencdrd um interdgs Fiio

8 Wh plarzo determimado.

leos drstrumentos de dinverside de la barmca zon los siguisnbes:

CERTIFICADRD DE DEPOSITO

FAGARES CON RENDIMIENTO LIGUIDARLE AL VENCIMIENT

CUENTA FPERSONAL ESFECIAL FARA EL AHORRO FISCAL

FREESTABLECIDOS

W cartificados ce deptzito,pagarés y prasstablecidos:son
inversiones para personas Flsicas vy morales.la cusnba para sl

ahorrs fiscal.sdlo funcions para personas Flsicas.

2. Baruzo Mesicaro Somes. Valores (Folleto Imstruchtivo?. 1986,

[ 3




&l
Hasta agul  Lbanemnos los elenmentos suficiesnbes para defic;ir la
eshruchura del mercado de direro oo cepbador de ahoreo JDicha
estruchurs wmehd formads  por los componsnbas Jdel pr&aante

SO OTET L S ENE




EiL MERCADD DE DINERD COMO CARTALROR DE AHORRO

INSTRUMENTOS DE CAPTACION DE

RENTA FITA

GBLIGACTONES

FETROBONCS

BONGS DE INDEM

NIZACTON BANCARIA.

BUNOS BANCARTION

DE DESARROLLO.

BONDS DE RENOVA

CION URBANG.

h S
5

MERCADD DE DINERO

CETES

FaGEAFES

FAPEL COMERCIAL

AUEFPTACIONES

BANCARIAS.

FAGARE EMFRESARIAL

RUIRSATIL

FAGARE EMPRESARIAL

ESTRABURSATIL.

FREAFES

BANCARTIOS

CERTIFICADNGE DE

DEFROSITO.

PaGEARES CON REN

DIMIENTD LIGUIDABLE

AL VENCIMIENTON.

,,,,,,




oo 1o bemeficios gue ofrecsn sshos
irversidm, se btrabards em el
ier claro gue a

ez

21

u -]

i ohe j &
captador

HE L BE

Las carsachteriztic
ingtrumsentos  como altermativas
siguients  capitulorsin enmbargo,es precisco oe
partir  ode la " oestructurs del mercado de divero oome
mediremcs &l ahorro caphbads por instrumento de inversidoe
cpge wbilizaremos & laras  ode mshta

e nuestra hipdtesis. Sim

L omeErcadn ol

HEOT R

sl ot
s la asstructursa
iHVustigacidm,para la  comprobecide
clezcuildar luegs, que la captacidn de ahorro del
consthituida por dos grancdes zechores, ogue
de Inversiden de

ociadades

dirmEra, va
captaczidn  de las S
cde Dimero .

L&

1.
el Merocado

Formodos

Hariza.

[
it




EL COMPORTAMIENTO

DE

Coane

i

®OMMareE jo
corelderads oome

carachteristicas:

e o, =1 gl

Compecr Lamd et 3L

"meaguridacd", "l ioguicdast.,

imstrunentoas de

cle abioreo.

1 wrdern que
amal lraramnos
marcads de  dinerao

e

i
Yy
H

las socisdades

la

brarnsa

seadird

LE

CAFTACTON DE AHORRO

rver sl d

ante

L2

s lmverslde

Ea e

LAS VARIABLES EN

DEL.

1= w0 D

e

cam il o,
@dE e Cdarn
L1 S

rigzac’ Y

el

e e

capitulo,es =l

el

MERCADD

e valoreaes
valorss

liguidez.y corto

Praevulimiasnto” =Ty

ol

mercado de valores:dezpuabs

i
N

LS INSTRUMMENTOS

LE DINERD

s oAsrEral
cor las siguiarntas

plazo « Sin

axplicaramns ]

variablss i

losg

clirmgra como capbador

i
ot

ziauilante: prinaramarhe

Tos dmztrumentoz gue correzsponcen exclusivamnaenbts =l

e rerha Fija;y'por ltime, los de




i

ElL. COMPORTAMIENTD DE LAS VARIABLES EN LOS INSTRUMENTOS

DE CAPTACION DE AHORRD DEL MERCADD DE LINERD

I CETES

oy Bltulos de orédito al portador e los ocusles se consigna la
obligacide del Gobisroo Federal a pagsar uma sums Fija cde dimero

et fecha debterminada.
s valores =ze  aemitern por comducto de la SHOF JELD Barmeo oe
MEwico, actda ocoms agents exclusive del Gobiermo Faderal para la

colonacidr v redensidn de esztos bltulos.,

La primera emiszides oe ssho

Hi]

tituloz,se hizo &1 19 de srhero ode

1978, oo e moeban ce Bo0000 millomes de pesos 0y plazo  de

varcimisnho de W1 dlas (bres messs)




El CETE  fue

M&eod oo oorecd

s

dessrrallo o

lazs Fijaba

zolicitar wha

saptianbre  oe
Cebas an &l
oo vakndechn e

Moy  am
Ferndimniaenbos

=

VEE

L3

COTE LS L &

El valor

amortizables &

B

1 Primer irEbhrumento oe

arntamnsnte parse =1 meacdia Raarsdbil

wrr msrcaclo oe direro.

D Cete, desde 1972 haszta saoosho
1 Barmoco  de Mesico,y  laz  casas ode bholza

mayor o manor carbicdad  de o

w2 azhablaece mizstamna ol

LAF

e hasta la Fechas participan =1 Bares
vy las casas de bholsa como compradores
&l Barmco de Mésico anuncia los dlas

log plazos

¥

&mi ber

i

s,
&

S

:‘{x

imporbte operado en bolsa  por los
azociendsn aproximadamnerte al 85% del tokal

ado burssahil. Eamtae delvwe &l mopbo

14

al cormetants aumserts del dimnporte e

z asas  de rerdimiasnto v & la
valores.

oz irel w ] ada certificads s de

P §

wma sala sasibicion &l verncimisnbs de los

irverside, disefado

Doy £ 2 T}

@il i,

U P -.'[t:‘

apder amihirs

certilficados

e oo
[l N b B T

alta liguiders

F1lio,

-

i
i:h

L3

e ]

e

e LFEE

114

proctd ae
Fara

,.: 4
=3

ez

=

‘\

e M

10

el

e

g b @l

ado vy oan

i, #

e

toitaal

P
T .




&7
Erm cuarhs &l plazo de smizid;m: =e emibten sin esceder wun alMo
e

laz aniziores  ze  diferencian & través de uma clave gue
ComporE che et Semnana safo vy Fecha de vermcimisnbto. Por sjsmplo la
emisiomn  oel 12 de jumio ode 1985 gue vermce =] 10 de octubre del

mizma afio ,buvoe como clave la siguiente: Z8-85/10-X-35, Desde su

Creacide, las  emizioreses que e bhan ubilizado  Ram zido aguellss a

W plazo de 28 dias,tbrez mnezes (0 Lml.h 92y, 180 dias (&
MmeEses )

SEGURIDAD,

Ees oconsiderada  como la garantla gue ofrece sste instrumsnts al

inversziomizsta Er w=t cazo el CETE  ,eztd respaldado o

i
; Iy
i

Y]

aramtizado por sl gobieros federal .por lo gus biesse wum &lto

mradn de seguricdad.
LIGLITDLES

La  Facilidad gue tierne el CETE para comvertirss em efechiveo oo

ce dos Formas:

L.a limuider del CETE ocom rendimients liguidable al verncimiernto
L o s LAFIE Piopiiches Timitada & AN feckha e

]
g

vearimientos 28, &0, 9] vy 1¢




e

L& Timpgidesr oo rendimiento aobes del verncimismto,en la gue s

EBE FIECESEF 1O LA la inver=sidr  bernga ol Er&RF A& B
verps i mi et S caracteriztica primcipal =2 la ode u;a alta

liguides, pues  solo basta llamar con 24 brs,. de arnbticipacidr a la

CERE& bu £ bolza Fara bernsr 1 clirmgrs vy Tos  rendimieshos

i

clispornibleas.

RIESG

{
L.& imversidn &n este tipo cde valores,aun cusccds hay gudsn
s L der s e mo bilense rissgo Jpor ser wn instrunento & oorho

plazo.rezpaldads por el aobiscrno federal =21 1o tisne va oguse el

1]

dirsmro =e devalda v el acobhierno pueds no pagar 2w deucds.




RENDIMIENTO

El rendimisnto se da por la diferencia entre sua precio de Ccompra

bado par (por debado de su ovalor romicoal) v osua valor de venba o

cle  redencidm.loos precios oode compra v de venbta se debterminan

i

libremnermte sn 2l mercado.

El  rendimismbto gue generalmente da own CETE. 22 &l verncimiento v

antaez del vercimisobo:

RENDIMIENTO AL VENCIMIENTO:

A diferencia ode obros  ingbrunsshboz.el cete ofrece wumae btaza de
cesodentao Jous e wun porcentalie aplicado g1 valor rmominal  ous
indica la cantidad a deszcontar para conocer el precic de oompra.

"
a
it

ez  tasa = dezcusento, las determina el mercacds privocicalmentes

@ Furcide de lags bazaszs intesrmnacionalez v la inflacidn.

t.az tasaz de descuerto  se expresan & porcembaie amual.Parass
caloular ] cdezcuerto de wn oete,.se aplica laz  tazaz e

clesmuerho al wvalor rmomical  del et Tracusids arm Fdrmala

aloabridoa, quaedarla asi:




3

g
et

DONDE

v =lescusnta

VN =Valor Nominal

o =Taza de Descusnto

For  sjamplos @&l descusrto de un cete cuvo valor  roninal ss ode

FLO, 000,00 v tiens una taza de descusnto del BEY oes oss
D= 110,000, = 0.55 = 5,500,
Alwara bisn .para calocular 2] precioc del mizmo cete ,se Lisne gue

zhimar la parte proporcional de la basa  de  descussbo al

1]

Frgr 4ok de  drnversid;m vy restarlo al valor moninal del cetesss

e ir g

Foom WN - (VN s oz T/EAD)D

[N

Fro= Preacio

T = Diss por Vencsr




~4
-t

Ejemelos toomareds &l mizme valor mominal del ejemnplos anberior v

suponiandn gue la taza de deszcuerto ez de 10X oy gue el ostbe
vamce a Y0 dias.se bisre oudes

o= 10,000 -~ (10,0000 = 10 s WOS3E0 )

o= 10, 000 - {250 ) = 37540,

Farsa obeterner @] rarvdimierto &l varmimianto rem sshte cazo,es

recezario relacionar la gamacia derivada doe cada CETE oom la
irmversidem original (precia) res decir ,oue 2]l renmdimiento va &

estar determinads por la siguiernts Formuala g

K= VN - F w 360 /P -~ %

Ejemplosel wvalor mominal del CETE & una tasa de descuento de

SERLeN v & o un vercimienbo & 92 dias.

Sacando &l precio tersmnos: Ps=o (L0, 000 =, SN60 « 82 /7 360) =

7 8
5

en o BETY, 1

i

Temierdo &l precio ashora =21 podenos caloular ol rendimiento:

Ve CLOO0D - BETRLLL ) S 0 SETEFOLLY (3260 4 93 o® l0n o=
Fro= S11.82004 7 725,270,128 = &4.821 %

La tasza de rendimiento para este caso ez ode 64, 21%




EL RENDIMIENTD ANTES DEL VENCIMIENTO

Limae  carachaeristica de sste bipo de valor a corho plaso. &5 sS4
Liguices.puesto Sue  mo &% ReceESario gus la inversidén benga gue

ta sy verncimienbo. 51 el dnverzionizta necesita su

i_;'%

eEpErsar ha
cliraro, sdlo bieres gue mobhificar a la caza de bolsa la vernta de

w48 valores oom 24 s, de anbicipacide.

& varrh e CETES artas  del  vercimiemto,sesta suisha &
Fluchuaoiornes 2 Ei ssbos e verder & wn precio alto el
inversionista recibira més  dingro por ellos L sumanbtando s
rerclimiarto v VECSVErIT&H, 51 los vende & wn pracio mas bhajo:es

clerivs

DONDE

PV o= Frecio de vambariaguse & = VN o~ VN = (d/7360) (T-t) 4

VM - VN = (/360 (T 4

FiZo= Frecio de comnpra .

t = tiampo branscureicdo desde la emiside.

Eijemplo de w CETE & wum Erecio de verts alto: Valor rominal de

F14, UUU,W a8 wma baza de descusernto de 55,8% emitidos & 92 dias v

i
T
=
iT
-
-
o
i
0
b
tl&
i
M

verndidos s 1o
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i
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FOFEL COMERCIAL

Ez wr pagaré a corbto plarco.zin garantia especi fica, smitido por

SR EEaT { soriadadses  andnimas } altamernts calificadas gus

oo lzar & wolea. para amnitir papel comercial o las acciores o
sstas  enpreseas  deben sstar inscoritazs en 2l registro maciconal de

valores & imtermediarios v oan la BMV.,

For  pagard, debenos enternder, & cuslauier fitulo de orédito por
medico el cusal una perEornad Zi compromehe 8 pagar & obra LR
suma determinada de dinero .

L& primera emiziden de  papal  conercial ze bhaoe an 198
plazos e amnizidrsmormalmnents bismen W mAcaimo de 91 dias

b

(bras

il

Mease

i

1 valar rmomical del  papsl  ocomercial as ol $ 100,000 o

mdltiplos de ezta cifra am moseds meciomsl

B ] CaEn el papel  comsroial.el plarzo depemde de  las
condicionses del mercado gue Fluctda ertre 15 v %1 diss & partir

mi=ide.

jul
il
3]
-5
i
E}
[}
H
i

i

A paesar de gue  provooa uns conpebencia entre loz instrumertos

sxilstantes, por ser  wma Fusrbhe  altbs

!l.-

&l—

rachd =] irversidmrest




gararmbizadn por el preshtigio de la smpress &mnlsora.

LIGLITREZ

Mo ub shambtae  de eztar limitada la fecha de vermcimients .sstos

b

valores presertan Jdiferembaes altermativas de liguwides.pussto gus

= plazos de vencimnienho S50 y 90 dlas.

RIESGO

Apesar de aue  estos instrumentos tianan  ssguridad, son mas
rigzaozos gue los CETES puesto gue son enmitidos por anpresas v

ren o @l aobhiseroo Ffederal.
RENDIMIENTO

S renmdimients eszta  Jdeterminado por el difersncial emtre sl
valar e IR & baio la par v 24 valor mominal oo de
amortizeside.

S opaeracidn CE gimilar a loz CETES auragus émi;+*1 cid Faramsias

ce rendindento y liguidez.no bieres nowun buen mercado asegurads .

B importante zeflalar  tanmbi&n que  sxists wn derivads de szt

o

imetrumarhos guee es el PapEe L comsEroilal exhraboirsdtils Fra

smitico por una anprasa e cobiloe o omoosen bolss.




%2

ACEFTACIONES BANCARIAS

e letraszs ol camnbico emitidas  por anpresas LS T L
irdicic,aerarn medianas v Fagquefaz o oa su3 opropio ordern v oacephtadas
= irstituciornss ode  bhemca malbtisls - com Daze a estudios s

Bztas realizarn & aguellas.

azums la

g;
1
il
T
o
et
i

Mediante eshtas letras de cambio,sl Evaimi
responsabilidad  de  paaar 2l crédito.=1l la empresa mio PARQ&. Y&

gue las acephbaciones gquedarn endozadas en blanco y bado su pocsr,

Eetaszs poepbaclonaes

Lo » 0oL ErEn Coms propdsito el e mer un
s b s EaEr & Fimarmoiar &1 caplital de  trabasgio o las

irduashriaziaes daecir.es  wm medic  scomdmioo o capbacidn de

rErUrens a corbo plaro para las emnprasas.

Fusrorn acephbadas  por primera ver aem 1980 v mormalmentse b enen
placos  de  vencimisernbto méecimos ode 182 dias vy reaularmentse son de
SEGURTIBAD

Estoaz idmstrumnesntos os invaerside Dienen whna albta zeauridad puss

oz rezpaldarn v garamtizan las sociedades rnacionales de or&dibo




LIGLITDES

Fermralnemtse  estos imstrumentos son liguidables: & su Feocha ode

vercimnierto guse ez de 3090 v 1810 dias.

RIESGED

&1 riesgo quse aesbos valores ofrecar es mnuy mnoderado, pero sxishs

RENDIMIENTO

HEsrar e baze a uwhe Lass de descusnbo,sus caloulos =2 raealizan

de marmera =imilar & loz CETES.




Sorr titulos de oréedito
&r . los Ccuales se Cons
che pagar Wuna suna e

mormda exbrarmisra &n una

- FAEAFES S DD B
exbraniera, ochorgaados  al
ogide & su o vaer los coloca

brolza & institbucionss ode

2@ ha previsho gue

primerazs ham fijado un g

SEGLIRT DAL

T
]

e

i flacide.

LIGLITDES

RIESGED

n

.\j
E5y]

FAGAFES

sdernominados en moneds exbranjera (ddlar)
1 SrE la obligacidr del aobierrmo fedarasl
mormecde, eoqguivalents al  valor de dicha
Fackha determinacda.
g d o

mner ar dan = (=2} e a

mobiarrs Federal por el Bamco ode MExioo

& e el mercado & bravés oe laz cazas e

cradito del palszs.

ada  amizidrm  termma =u propilo placso: las

i

lazo o NS

i
M

e los CETES,pero zi proteagen conbra la

No tisrmen busn mercado securndario.




RENDIMIENTC.

Loz titwlos & zeis meses O nenos. o deben ganar inberdzs, puss som

cobracdos & desousento. Aauselloz gus sean & uwh Rlaso mayvor . pocde de
clevernaar o drherdgs  fijo,pagadero por pericocdos vercidos, Bl
ramdimiento de 1oz FAGAFES pusde ar  medido comsideramdo la

pogible devaluaoider mds 2] bereficio gue oborgar.

Ueilizands  la  férmuwla de descusmbo de loz CETES, heremos de wun

FRAGEAFE

iooo @ 15 & 180 / 360 = DESCUENTO

To0a -~ DESCUENTO FRECIO DE COMPFRAO EN DOLARES

]

(FRECIO DE COMPRA EN DOLARES) & (TIPO DE CAMBIO = PREC.DE COMP.

Moo 2

FREC.DE VENTA EN DOLARES = 1000 = TIFD DE CAMBIO  MAS COBERTLRA

s CAMBIARIA A & MESES

(PREC.DE VTA.EN FESOS / PREC.DE COMPLEN PESOS) -~ 1) 100 ) =REND.




0

BONOS DE RENOVADTON URBANG

o bibwlos momimativos emnitidos por el gobilerno federal ., psara
Cdbir iy el momto de la drcdemmizacids & los proplietarios de oz

Eredios guproplados com mobivo de  los sismos del mes de

&

i1

sepbienbre oe 19¢

S emibtern & partir del 12 de octubre de 19858,y @l monto de o la

Rl o

emizsidr Ffue de  F 0 25, 000,000,000, representads por Blbuaios ode

valor rominal os & 100, 04,

La emizidn ze docunesbd,mediants un bihulo mdltiple gue la

Tezoreria del Departamnesmnts del Diztrito Federal depozitd em el
Irmstituts del Depdzite de Valores,amparando la smizidn bhotal de

los Borios de Removacidry Urbara del LF. Estos titulos, pusden ser

adoaguiridos por eshranieros.

G Ffacha de verncimisnbo ez el i1 e ootbubre ode 1995 v =0

vigetnsia as oe 10 aPos, incluidos bres de gracia & partir ode s

Fambim ole emisdidrn. & amortizacides se  raaliza i;nediatamente
despuis de 1oz tres a&fios de gracis,por andalidades vermcidazs an
Zimbe paacs,ds bal Faorma  ouee cada wha o de las zeis primsras

smorbizaciones s2ea Jdel 4% del valor moamicoal vy la wltima por sl




£
i

a tamza de intergs gus pagaron los BORES 8% fus la del promedio

para laz  hazazs  bancarias @ 2 ﬂiaz Los paaos e efecbuarde

trimestralmerte los dias 12 de cada afio.

e wmarantis  oe estos tltulos es directa & irncosdicicmal  por sl

aobiernc fadaeral.
SEGLIRIDAD Eztarn respaldados por el Gobderno Federal |
Dapartamento del Diztrito Federal).

LIGUIDES Su liguidezr,est& limitada a laz fechas de vercimisnto.

RIESGO  Ex

she wun rigsao leatents,yve quse no cdbrse 1os niveless de

inflacidm mi de devaluacider.

i

FHENDIMIENTD El rervdimiento e lozs Bomos  oe  Renovaoidrm

Lirbama, estard ofispussto la amortizacidn Que e haga despuds

m

cle los bres  afMos  de gracia,por anualidades: vercidaz an sistbe
FrECEIE . Y p@ﬁ lan tasza de irnbergs aue Fije &l Harmoo ode MEwdioo
coms promedio de las tasaszs e Depdsitos Barcarios 90 dlas

vigsrhes  am laﬁ Ccuatro semanas anteriores a la Ffecha de ocada

Fago de irbereses.




#* o i i T Hy a i o i T i i i Iy i
; & = 71 i i = s i i o w o ] - ful
i s by = - o . RN 4 mo 4 F
= i - L i 11 HE ] < o i i
3 o i T [n] ] ] i o o 0 ] =
e = % i i £ et = = = i1 b o <F
s -5 ] ] il 1] [N i ai [ i a) s
= f w > H W 3 N o
m w3 = o . . = m « 3 e 0K
Pad i il H i 3 ] £ -
=t 1 ot 1] e e Ll 3 i et X
11 o A i =3 Lt i WS o+ m fi L i
iy o K i fi Y 3 g L ]
I i i [ O - —~
X} bt i i o w ] i =3 o il L
I i i bt - - 1] ut = ] i et ]
P} i i o i . 1 =
~ L3 ol TJ - i
i 1] s H By it = i . & it I 2
i 3 L i - 3 a] - = = - - ]
= LS i o o = e Z
== o+ i it o i} O iy e
ey i 1 = = 01 W i T - i1
= p i By o O 3 ot o o if
Z . o c pu = - - s i O m
By B ¥ e W O e iy
o - i1 Y [ ] [ Mo by i =
i L i - # 3 - o i bl # 1
iy u iy o - b il T I
o - Q. E] T = 1 i o
* ol i = b - i} bed
L = b i - -5 = L - b
v i1 e i w s i L 1 ] X1 i
z o < = < Lo o
1 = 1] T o (xR ] o — [T b
jau uy = a 3 O i o+ b 2l
3l - 2] Wi - - - — g
Is i = O 3 e w i E T.‘- =
i} - ny b e R n o il 1 m
'-‘ i i o 3 i b ® 3 HE = o
] = 1 T al fuil i u i) p Ix
ol o - IS + ] m m n )
pd — bt — L ] i oF = e m
5 = o ) bt it o+ i i
: 2 #oo@ o S SR ~
o o 03 7 Hy = i r
i % < i i = 1] 3 1] i ]
T i 3 o - i — < o
- M i e = = ir 2N
m i - o 1 o g W Hy
-4 i o o w ! i i = i
i - - 1 i i =
® B iy i - a i e ] (B ful =
= = o = - o+ i by
i ] i i 2 i = - i1
faad i - ] 3 et ] [ [ 8
- & o o if b = H i
ot = = < es = et i i 3
b = i f - 1 C = m
i - i = o 3 o —
g =l i b o+ o 0 b it
] i =l a R ¥ Y i i
= i o =
i i = Z [ng 0 = el i iy
it — ] =3 = i g i1 Iy %




LIGUITDES  No heay buess Mercado Secundario.

RIESHED Exizte wun rieszgo devaluaborio latant

i

RENDIMIENTU El raerndimianta &% muy linitado,pues o ocubre la

ietfFlacidm.




la macionalizacider de la barnca =21 1o de zepbisnbes o

Ex]
Ja

BONDS FARA EL PAGD DE INDEMNIZACION BANCARIA RIBS.

Gon o bonos emitidos por el gobierno federal para cubeic el moebo

o

e la  irmdemmizacids & accicristas de la bearmca oo mobive ode

e P8I,

L

g4 Facha e emizidn e el 10 de septiembre de 1982, El morbko
total  de  los Donds s emnibieromn eor la canbided reEcssarila para
b i la  indemmizacider més los interaeses cmrrea'und rrhss B oL
afn, S feckha  de vercimienho s a2l 31 de aacsto
tarnto. bisnen wuna  vigencia de 10 afos, siends zd valor reomirial  ce
F100,.00

¢

A travé

]

de  este instrumenta, los esx- acociomizstas de loz bhaknoos

tiwreen  derechs a  efectuar &l cande de acciconezs ode loz bhamcos

m

£y

=Sak borins L1} LiF FrlaEa

o
10

dos afos. combtados a partir de la

pdbilicacicn del valor de la irmdemmizacidn a pagar.

SEGURIDALDL

La garantia de sshtos bonos ss directa & incondicional paor los

Estados Unidos Mexicamos.

e e



LIGUIILES  Su lisuid

= ey conshbanta,nicamente existe  una demora

B

2 la liguidacider ocorrespondiasante de 24 Fes.bhéabiles al dia en

Feoctla la verta.

&
-
T,
T
in
il
i

RIESGD E1 Ferdimisantho oy los inbtereses o alcanzan a cubrir la

imflacidm.

RENDIMIENTD

El rendimiento, eztd garamtizade por la anorbizacidn ogus e haos
2 silete paaos por anualidades vercidas a partir del primero ode

Fa ]

maphienbre ode 1988 por &l egudivalenhs  al 14% ola =0 momto a

gwoaepcider dal sé&pbtimo pago quse serd del 16X, Por obro lado, las,
A

tasa

i

e irnter&s, jusaarn LAF g 1 imnportantes B

1o
s

recodiniento, puesto gque estén indexadaz laz tasas vy sobretazas

51
-

FromEcdd o aritméticao cle los remdimientos médsimozs  qQue  las

imstituciores raciomsles o

il

cr&dito bismen por depdsibos oa 90

cia

it




G
£5}

FETROBONOS

Sorr certifilcados de participecidn ordinaria emitidos por Nafinze
coms Filduciario ode 1oz derechos derivados del  oconbrato ode

comprasventa del petrdlec,entre PEMEX v el acbierno federal.

El  gobierro federal corstibuyd un Fideicomizo an Nafinsa para la
aciquizicidr & FEMEX de barriles de petroles orwdo an cal idad

I=tmo.
Er cada emizidrm de petrobomoz el gobisroo adauisrs de Femes
ciarta  cambtidad de barrviles de pebtrédlec.al precio vigerhs sn sl

momantho de la emisidesdichos bharriles zon 21 bian patrimnomial.
»

A los hre

% afos de la emizide, pemex vende zus barriles,y con =21

(=3 S Lo L Lok e s

U}

a  vernts,descontarnds gastos.ze liguida & los

i

termcdores ol loe  certificadoscdies decir, a loz posesdores de

Fah o oo .,

L.os pabroboros ., reprasarhan Lt Fr&stamo &l Gk d e

Federal ,destinads al desarraollo de la Industria pebtrolera.

Tami&n  parniten & Naciomal Firnancigra, obtorgaar prészstauncs a la

pemauefa y mediana industria.




SEGURIDAD " Ez probablsmnsnbe la Wmica  ioverside sem mabarias

@y &l mAricic . E=tdm garantizados por 1oz

-t
[
sa
i

B LmEs opde @l
clareckos . oe  Ccompra - vernta  de barriles de  pebtrdles  orudo

aportados en wun Fidelcomizo irrevocables.

'

= morstarte B2 =l ey cacs

i

LIGLIIDES . g Liguides

secundar Lo, pues bazha oo esperar 24 birs.

RIESGD . N amiste wuma  inversice likee de riesgcs v los

et ks P =L 1

o

ST 1. For  sismplo el Faoctor

risego,ashd latanht

i
i

S o2l biempn gue falta para la amorbizacidn

clee wrn paebtroboens, va aue & mayor plazo,nayor rissac,. Ee odecir. gus

los  pebrobonoz con fecha dde amorbizaciden méds précima se puscden

contliderar mids Seguros O ODor mencr Flesgo que & mayor plazo.

RENDIMIENTO.

Er este cazo.podencs: determinar dos tipos de rendimischos
adFUOR  GANANCIA  DE  CAPITAL. Loz petrobonos se emiter & un plazo

cletermi ractos Chra afioz) al t&rmire del ocual s amortiza su valor

e A1



s
B}

Ficnirmal s més garancias del capital 21 existisror.

Fetasz aqaarnarmciaz  s5¢  cdetermiman por el cdi ferercial  sobhrse sl
importse de la adaguisicide de petrdlen que respalda los tiltuwlos v
s valor irmtermeacional de vernts.pora 1o ouwal s caloula s

MaLoR DE LA NUMERD DE BARRILES VALOR DE LA VENTA

AMORTIZACTON DE LA EMISION FONTERADD

Fl @ precio de varbta se cobizra emn dblares v oze hacse la cormvarside

W

R =Tt A ] zhta =& aefectus de acuserds al Lipo de cambiio

4

Y
Carbeolado vigests,

L.az esmizionaes ode petrabohmﬁ tlermmn mdn precio minimo de garanb s
LY valmt varia =mn cada emisidem, For sjemplo am la amisidm
Z2.el  precico ode garantls era de 32,5 d&lar&; por Rarvilssn la de

23 de 29 dblares por arril.

Ee @ ha cobizacidit, e Fondr 1 & armticipar al E =T e

cambiic, ubi lizards &l mercads de cobsrbuarazs cambiarias.




b)) INTERESES

oz petroboros

=R B= Y

F:l

& la misma

4

che 21,525 arual  bruto. Fara  la emisid; 33 e
: irmberdgs dndesads &l tiepo de canmbico contolado. Para

we ] irbar s

devermado

Factores:

zigdierntes

1) DBETERMINACION DREL FACTOR DRIARIO

BARRIL DE PETROLED

FOR CERT.VEN EL ANG

2 DETERMINACION DEL INTERES ERUTL

TIFO LE CAMBIO CONTROLADLO

DE ECUILIBRIO FESO/DOLAR

[ anl
i

A LA FECHA EN GUE SE

DESEE TALCLILAKRK

emizldn 92 se sestablecid um

& wrna FTecha determinad

i

FRECIO FIJO FOR

BARRILEN DOLARES

]

=3 S R | =y ] T~

garant i zacs

DIAS TRANSCURRTDOS

EL.

CUPON




E.JEMPLO.
EMISION &

VALOR NOMIAL POR TITULO S10, 000
FACTOR DIARIO o DOESI4IT
TIFD DE CAMRBRIO S22. 60

DIAS TRANSCURRIDNOS 27
CANTIDAD OFARADA 220 TITULOS ( VALOR NOMINAL & 2S00, 000.00)
IB= . 0093433 M S22.60 H 37.

IB =  134.02359 {  INTERS BRUTO FOR TITULOS DE &10,000 - 21X

SORRE 15 PRIMEROS PUNTOS.)

FACTOR DE RETENCION
12% SOBRRE 10,000 = 1,200,000 ANLUAL

21% ISR

2EZ.00

#

FRo= 252,00 = § 0.70 ( POR DIA TRANSCURRIDO DEL CUPON
= 3&:“:‘:

D70 = 37 DIAS = 250.90 ISR FPOR TITULO




INTERES NETO 41.10%.76.

%1




Wiz

OBLIGACIONES INDUSTRIALES

SNy tlitulos e crédita emiticdos por socisdades andrinas

altamarte calificadas T Fepresaentan la& participacide

i

irncdivicual e sus bernsdores en W orddito colechivo. comshituidn

& carao de la zociedsad emizora.

i

S Erimara Fackha e amisidn . no 85 praclsa,pudes 23 uno oe los

instrumentos mas anbiguos del mercado.

El o et ivea e los  recursos  obdbenidos por estos btitulos
2u: Fimnamziar los  provectos & largon plazo de las enpresas. E1

TECIERTT 1

g

cle colocasionss qQus =

i
b
£T
P
<
{r
]

fFirnarnciamiants <8 caph

ez

&l mercado secundarico (Cazasz de bolsar o Su ovalor sominal es de

3

FA00.00 I s24E miyltiplos. Erm sste Lipo de valores, pusders

imvertir

i

whramderos, de  saousrdo cor . 1o dizspassto sn la ey de
irversider axbramiera - S ovalor de mercado var la, depernddiencds de

la oferta v 1a démanda,

Exister Jdiferentes tipos de chligaciores,entre sllazs tersnos:

OBLIGACIONES  HIPOTECARIAS . Estén garantizsadas conm bipobecas gue
2 sstablecen sobre  bDisres { activos Fiios ) propisdacd de la
zociedad  amizora. Estarn respaldadoz: por la zsolvencia scondmics v

moral e la empress, gue ez superior &l monbo del or&sditoo.




CRLIGACTONES GUTROGRAFARIAS.

S las  9use  dridcamasnts estam

preshtigin de la smizora.

CBRLIGACION PRENDARIA.

Eztd garamtizada por diversos Dienss muebles ( activos )

S S .
Cualauiera dode sstazs
dae  tramsformnarsse @R ADCLones
Gobo, convertibles.

URLIGACIONES  CONVERTIRLES .

comvehibles sn aooiones.

SEGLURILAD
A pesar e gue  sshas

<=1 i o R cle Ia

obxl igans

emisora, eashd

‘X_\‘
3

garantizadazs  por la Ffirma v

R
o
o
m

bl igacicornes puedse barer la carachterlishica

de  la emnmpresa, llansancdosseles por

Son aguel las obligaciormss gus som

iomes e@stdrm respaldadas por =]

7 bambxi&n  garantizacss por 25U

Familidad de conversids en acociones,dado que sxizte la opoide de

Fecibir la amortizacidrs de la

titulos &n acciones Comdnes o pre

daucda & bien de de convertic sos

farermtas? de la smisara.




LIDUIDES

g liguider ez casi irnmedl ata e 48 re. va sea a la comnpra

oy & la overnh

11

RIESED

El prirncipal Fiesan.va a @star comstituido,sm =1 momenbto en gQue

ua  obdligacidn ze oomvierts en accldr,pues suw o valor de compra o

T

i

velta, VR & sstar  suiets & la oferta v demseds gus exizta an sl

neroado.

RENDIMIENTC

Laz okdligacionses reditdan wun inbterdés en algunos cazos Fijo v oan

obros variables ( cuwarmdo los titulos se convierten en acoiones )
Bzt du sudietas @  amortizacidr.mediante zortes o porcenbajs

praedeterminadoes & wr remndimients Fiio.

® ACCIONES COMUNES . Sort aguellas gque confieren  iguales

clarackios y  oson de daual o valor Art.il® Ley Gensral o

i

Sooiedades Mercarntiles.

ACCIONES  PREFERENTES. Son cornoocidas como de vobo limitacds @ v e

i

aguella  para la gue de acusrds  cor gl cornbtrato social.puede

pactarss ] derecho & vobo zolo 2n azanbleas exbtracrdinariaszs.




SE irmterseses s caloulan, considerancdo afie comsroial

i
U]

b
Pt

cecir,de 380 dias.

El ¥ b ful-] interds B ETEI L8 pear i odicdidads
mersdal  bimestral, brimestral o zemnezstral ( en la mavoria el pago

e hrimsstral ).

Bt tipEo de valoresz.permite obhbemer ganaciaz adiciornalss

repraserbadas por la diferencia enrbre el pracio de comprs v oel

u
1

che verta  ern 2l mercads secundario. Esta oportunidad Freserha

cuards las basag de inberdgs ogue rigen el mercado dismiraiyven.,




K
CERTIFICADDS DE DEFOSITO BANCARIC,
Ty titulos de ocrédito gue  amparan wn de o pdsito @ una
irmstitucidn bancaria vy ohorgan & suw Litular =21 derecho de
percibir irntereses & plaeo fijo. la st ided Al capta el
abhorro,gor las Sooiedades Nacionales de Crédita.

El cdesting de los recursos obbtemidos la realizacide

T
=

cEperasiones readlares de las S

LEado por 1oz la zociedad emizora.

LIGUIDES.

S liguiders sstd limitada al plazo vigemte gue ez @
L1 2 -1 = s
S0 s 17E
120 & e "
270 & 3EH n
S0 o= 71N i
TR 1

irvascdi st
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E1 riesgo  de Litulo 2 presenta al o cubrir =21 mivel oe

iriFlacid.

RENDIMIENTO.

El rerwlimierto estd determninads por la btasa ode imbtergz aue dicta

&l  Bareo ode MEsmioco,y realrd desde la apertura del cormtbrato Maszta
&l wvercimierbtos del mismo. For esza misma razdrm.cada plazo ofrecs

diztirhas tazas de inberdézs pagadero menmsualmente.,




i
b}

FAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENT.

i
o
Pt
o
7
1
.
fi
=
"
a
fi
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W

e wun pagarsg o negiciable, su caracterd A
tarmto &l capital irmvertido  ocoma loz irntereses devergados, o

pagados  por a2l Barco &l t&rminmo del plazo slegido por el

El aborro es captado por las S.NG0, Y los recursos mbténidoz
tienern come Fimnalidad, Financiasr las operaciones achbivas de las
SueN.CL Eztos instruemntos a diferencia de loz de laz Sociedades
de  Irversidr  oe Remta Fija ;o tiesen  ;ingdn costo para el
ahwrrador. El plazo al guse ze emiteh,puede sar odde 1,3,6,% & 12

e s

§

e

H

SEGURIDADR,

Eztédrn garantizados v respaldados por los activos de la sociedad

EMNLECT &,

LIGQUITRES.

Mo puedcden liguwidarse antes del plazo de verncimiantos establecicdo.
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RIESGED,

1l Fimsan ashard laterbs  sm la medida gque la tasa de interds
wmFrecicda al acua oo al plazo, o pusda cubric &l mivel
inflacionario.

RENDIMIENT.

e dodal  manera.sl remdimisnts va & sstar determinads por la

taza de  irnberdgs gue fija zemarnalments 2] Barnoo ode Méxioco v ooue
reaird hasta la fecha de vencimisrto del pagarg.

L= valor del pagard § 10500, 000,00

de= Flazo = 1 mes

-
H
—j

o
[
i1
O
i
s
=
o+
143
-
ir
]
i

1. 185 arnual en ese dia.

Cual oesE el monto botal de la inverside?

I = 1'300,000, @ 1,12 5 30 /7360 = & 140,000,000 ( interé&s ).

El mowvhao e = [0+ 1T = 1'S00,000. + 140,000, = 1'840, 000,
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CLIENTAS DE AHORRO.

E= L) dapdeita gue  Pace  Wha EeErsona @n Cdalauisr Banos
Miltiple.a la gue ze erbregs como comnerobante,wna librets que sz

e Blbulo  edecutivo.en sl ogue =

1]

caertifican  loz epdsitos v
retiras & la vizbta o ocon avizo articipaddo. La cusnta de akhorveos
st e Wl interdés ( J0X mansual ).

CEE ze whiliza para  cubrie

El ahmr e captacdo =1 =t

m

ii‘

recesidades orediticiaz de la Banca miltigle en &l corto plazo.
e camtided minmima exigible por &l banoo sor $ 15, 000,00

; SEHLRIDAD,

Bl depdsito.estd garamtizads por el bharoo dorcde o se abre la

cuenta de alhorros.

LIGUITIDEZ.

Tigre una liquidesz irmediata ( & la vista ) .

RIESGED

; Do s wrn depdsito precautorio.btiere muchos rilesgos. S

i

amnbErao, el mivs imEcrtarhe -

HH
A

=14 e jo itrtar&s,




RENMDIMIENTO.

Mo oubrrse &l

EJEMFLO.
Depdsita

Depdsitog

MESES

1 ENERD
= FEBRERD
FOMARSO
4 ABRIL

MaY D

i

o

JUINTO

JUHLTO

~ 5

s

AECETO

[FE]

SEFTIEMBRE

I QCTUBRRE

i1 NOVIEMBRE

12 DICIEMBRE

red vl

imicial ¥

mersuales haszshta

CAPITAL
AL Al

O, 0

= SEa. 00

aldy S L

3E B30, 00

B5, S2d. 00
71,616,000

FELENEO0

Foaonsdd o

2 awrndal .

1%, oo, an

Lit

imfFlaciomaric.

ST

afMo L valor

DEFOSITOS
MENSLIALES

L OO0, 00

Pt

=GR .

o REREAD g AL

21}

=, 00, 00

OO0, a0

=L, G0, 00

i1

= G, 010
=L G, O

L DO, a0

= D, G

000, an

t

fmet

,
H
ol
—

]

1. D0, 10

¢

=L 000, O

L0, GO0

INTERESES

LEVENGADOS

1, 0o

-

-
ot
Xy
i

1ot

Fab-dioc.

MONTO

15, 000, o
20, 250,00
A5, RET7 .00
Al.ola.nag
BE L EI0, 00
G, 139,00
47331 .00
B, AZ L 0
L J R LT
&5, Sad, 0
Fl.&1&6.00

““““““

S, 10, 00

MIONT O TOTAL.
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CEPITULD TV CAPTACION DE AHORRD Y OFERATIVIDAL DE L0

INSTRUMENTOS DEL MERCADD DE DINERO.

El preazaerbe audlisiz  demusstra el Ivrdice de orecimiscto oe cada

L cle T it ruamermtos oe dnversidn del mercado de dinsero an

L e sshtablecer las primcipale:s causas de dicko crecimisnbo:

Irnoremnsrtos s &l ledice de opsrabividad de estos instruamsmbos v

sl droremsnto cdel  Imdicse Naoiomal de Frecios al Consami cdor

(INF)

e mecimica  aOue  =sa e seguido para  obberesre sl ecdilos de
e hmi s, s 1 siguisrthe g S Lo la  captzcidm del &M

Vv

Joade
i
]
-~
i
Y
i
[
2
<
ot
A
i
1]
et
=
~
by
Y
h
Fa—
i
?
o3
Bt
.y
X
£
P
b1l
=
N}
(3
m
i
i
—

. Estos
inmdicadores, s Compsram oo o] Filr de determiner 21 2l lrdics

cle orsesimienho ol macda irnshruamsrto &F O mayor o meEreor e 1a

.

inflacidrm,y asi zaber =51 realmembs Creclar or.




Drem aridlisis  resl gl ey

@y ol perdodo e dicismbre
imflaciderm  ocrecid 10,7 vecss.

conEarandolo oon &l Lrdi o

foarsdtiles el

R IR
d (=3

Tt oo e imniarnto

2 BUEsrancdo al

cha i, gus &n

Wbilizados para fimarmciar al

El incremenbho gus e tenildo

che - cdeuda por parbte oeld

crecimierto e ha temicdn la

] El Famel Comerocial  bambi

corgiderable.va  gue  orecid @

S lrgdaca auye & braves ode e

Fimarnciandose en un corbo plazo

H}_ Mr—ll £33, dl 1

Te

d =]

fhe o

Cresioimlsnto

sk d s e

la

GHods i e e

&

1

A

g 1984 &
marvds como ha

e dmi e

l:j [

@ la&

e oo sl
TR

@mi s it

Faderal,

HE

deuds interna en

LLiva unE
téErmimons

Lrshrumar

T &t

ol

de Diresro, s

Jdiciambere

Drirera,

ivicad

[l il o 'i’lx

irmFlaciomario

e caado

st ed Tl

irrstrumnsnt

e

de Dinero

FRA ]

Luaimos oo

e 1987 la

inmcicador v

1" =14 qwmr" ok

o F L

che 0,

L

Elazo.

I CETE

L =]

i

wE

Fleja @ el

o DN

SN S 1 i

S e

rals.

Cpee i at vl clact
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vearss, carh ioaed e

Las Acapbacicons:s Bamcarias orecisson 895

supsra  em muckho 23l crecimiswnto inflacionario registrado en sshe

e L oo,

f& oeeratividad qus an ot

i
m

1

zaso  bisner laz Acepbacionss

i
1

Bancarias 2 Fa ircrensrtado graclas & 0 aue las emnpresas 1o
estdr whilizando para financiarse en el corto Erlazo, aprovesarndo

la irbermadiacidr v aarartias gue ofrecen los bancoos.

<3 E1 Fagard® Epprazarial smiticdo se 1988, nusstre un orecimiamio
irmmidamifilcanmte  oe  0.017. Er 1987 v wna parbicipacider oel
P 0 el tohal o st ey el mercacio e dimerosmisma s

demueztra la  poca acepbacidr por parte de oz amPresss pRara

Fimanoiar =0 capibtal de trabajorsste instruments dedid de operarr

it
x
3
)
i3]
o+
L
Y
i
i
<
it

nlsms &Moo { ver cuadro arneEsn ),




INDICE DE CRECIMIENTO DE LOS INSTRUMENTOS BURSATILES DEL MERCADO
DE DINERO DE 1984-1987, SEGUN EL INDICE GEMERAL DE PRECIOS.
SALDO EN MILES DE MILLONES DE PESOS

INPC INFLAC. CETES CRECIM.  PAPEL COMERC.CRECIM ACEP BANCARICRECIH  PAGARE  CRECIM TOTAL OPERADO
' EMPRESARIAL

PARTICIPACION EN LA CAPTACION (X)
CETES PACO A. BANCARIA P. EMPRESARIAL

1964 1219.4 --- 13734573.5503  --—-  289362.77185 289025.2442 14312961.5664

1987 8595.2 7.0487 171574280.0000 12.492144 10082261.588 34.8429 25872380.41 89.5159 8120.38 207537042.38

95.96 2.02

82.67 4.86

2.02

12.47 0.004

- 104 -




SOCTEDADRES DE

(- de aztaszs

o atividad

il Mercado de Dimsro,yva

s

Tioptider & la

D)

ot

B estos dltimos afos

aibraar la abercildn LRversoras

S rmivel ce oparatividad

crasimients ss ve  Fremscdo

a‘j 2]

3

e WOESTTEE S

Frie

Tagvieram crecimients resl

LA

H

E

o CoF e L L e

i

Sldrpgle

3

caphacidey de  abioreo

EEE &

s

caphaoidr armeas J.

socladades
A S

soveEeimh logateo

cresnid EL.EE

clepcs i v, s laz
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INVERSION DE RENTA FIJA.

Fa bereficiado la capbacside

@ L instrunento de dnversidr muy

ras. .

Figr bari oo e Fusrte ol Fuside, Loaranco

el akhorrador.

=iy emnbaean . aesth

i

o o@ml oorecimiento inflaciomario opies

gous lecdades de drverside

d 2]

.52 vau

imsiagni ficarmte, corbribayve &

2l  Mercado cde Dimero. (




CAPTACION DE AHORRO DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA, 1986.

MES  PAPEL COMER. OBLIGACIONES CETES ACEPT. BANC. PAGARES BONOS ~ PETROBONOS PAGARE EMPRES.BONOS DE DES. PAGAFES
3 19270382 90721777 36014864 21782508 7687232 16851494

F 3497162 21487487 33221136 57995528 27280711 8546670 27442666

N 3221689 28030314 70203133 60398000 15468679 12499121 25869466

A 4793540 31032085 84614030 169551260 19927137 14255428 3887387

i 13056532 28800876 89434046 116600168 20086003 16001314 858346

J 8248321 36850857 81095081 153187416 23063924 12323968 5425379

J 19555646 36515596 101648493 115743859 67688800 6316046 6813878 5854808 284320 :
A 13677665 46330040 136850148 93383070 12699176 12323496 74997107 355846 284320 2588801
S 19578618 47714358 256430501 84481739 27840923 14483991 106890 913014 939522 4774250
0 11882035 48394644 359234267 108426633 16118603 15476079 39915324 723807 4749582
N 19197003 35311389 429706507 106685829 37369215 15321109 25141838 1039004 655128 10831901
D 60950492 462931352 193367671 94327599 16868715 7406662 9044228 2167055 10658403
TOTAL  116.708211  440.68852 2236.090471 1235.836037 = 343.653278  152.103169  234.716457 17.2069 4.654152 33.602937

Nota: El saldo total estd dado en eiles de millones.
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CAPTACION BANCARIA.

La caphaciden de la Barmca comercial kbe disminaido en t&rmincs

¥}

NI

]
i

N SRumsho gque orecibh 5, 030 vl perlodo Dicianbre S84
& Dobtadbrs ode  19897.00 relacidrm al crecimissbo de la ;s flaeidde
gide Fue o ol verswsiaes  decir.buvo wuna cdismiruacide oe .68

VR

i
1

EFeta dismindgcider sz conzsscuencia directas oel aumento an la
oEsratividad del Mercads  de dinsro,yva gue ba diversificads sus

imstrumnerntos .

Er tales comdiciorezs el Mercado oe Direro orecid mdaz gue 1a

Barmca Comercial.y esto sziamidfica gue estd sierclo wbilizado oo

i

rzciio ole Firanciamiento & corbko plaro para el Gobdiscno v las

Empreasas.

Ezta =zituacidrn pome en cdesventais & la Banca.va aue reducs sy
imnEorbarn i s D 1111 caphadors e =S bl o ol Y eraztadora e

servicios.pierds dmporbtancia scomdimnl o,
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£l desarrollo gue ke tenide el Mercado de Valores Mesicsno ha

ola L.

i

avolucionadn  favorabklemasmhbe tal vy o oo 5 astablec

Hi
14
i

Y

e ] Marcado oe valores { Ly e 1o reaula ), pudesha s vigor

e marberezr wm mercado

H
-

W de sz principalszs objebivos ss

aopdi librads v sano.dorndse exista la libre oferts v demanda de los

valores cotizados e BEolsas
Eri pocas palabras. ls Ly del mercado de Valorss orcdesd e

mercado desorganizado gue Funcionaba con pooog insbrunsrtos oe
inversidrgpropicid  su diversificacide vy com esto un incramseebo

et la caphbacidem ce sboreo.

Lo dmstrumsstos oo 1o gus operaba el Mercado de Valores an

Farrha Fija,arntes iz 1977 RS Bovwos Fimanmciseros, Bomos
Mipotecarios, C&dulas barnsarias y Certificados bDearncaricos, los
dales, vy ofreclan wrna perspectiva de inverzidn o puss la genhe

ophabs por dnverbis en inshtroumentos Sraciciomales ( Bamcarios) .

A partir b ] 19 Srgean muevas altermativas de irnverzsido, las




R

D PE-S -3 Formar parts del Mercado de Valorezs v primcipalemete. por

Wy lado.en el Mercado de capitales zurgen los pebrobonos y

ol igacicores: para 1= Bomos de Irndemmizacidn banmcariasFPara 17

Bormos  Bancarios de dezarroallo v Bomos de Recormshruocide vy opor el
ohro lado,sn el Mercado de dimeroe el CETE e 1973,

I Fapsl

f't'f
{I‘

frx}
—

Comercial e 1980, lazs Acephtacicrnesz Barncariaz =m0 &l LA =Tl

Lilhimo, los Fagafes am 1286,

& aparicidrm de ezbos irmsbtrunentos Justifice wun cambioc en el
eztilo de  drmvertir.va gOue s T9E0 el 4% del aboreo caphtado en

MEwioo 1o termia la Bolsa v el atro 964 reztant @ captado por

o
i
it

la Bancaipara 198% tenia ura caphacidn del 14% v el restambte fu

captads por la Baros.

£l dezarrollo gus ba tenido 2] Mercado de Valorses & lo larao del
periodo selizado,maestra wm incremento el cuanto &2l porcentais
= la captacidrn total de abhorro. En la gue el Marcado de Dirnero

i L Irvdivce de crecimienmto mdzs slevado,va gque para fFines de

1927 este  comformabs &l 919 el pmnporte hotal operado sn el

Mercade oe Valores v o solo um 9% le correspordia al Mercads ode
Capitales. et s debe Ffundamentalmnents s la creciasmbe demarmods
e irtvarside del CETE  como regulador momsbeario.yvse  guse sshe
retrumento de inverside para 2sa mizma fechs le correspordlia el

61x del importe bobal opsracds es el Mercado de Diserao, . Ocdends
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=30 imports  operac: eor el Mercado de dinero ze ve reforzeado por
los imstrumenhtos de remta Fijas v por los insbrumentos Dancaeios
age Formarn parte del Mercedo de Dimero O Cerbilficados  oe
Depdeito, Fagaré oo Rendimiento Liguidable &l Vernoimisnto v
Cusntas de Aloreo)
L.aa mayor parte de los  instrumentoz de dsversidn del Mercado de
Valores Fhan sidoe emitidos ocon el propogito de Finsmciar el
clEFicit pdblico del Embierno Federal vy &0 uma meror propor sl e
para Fimsnsiar & las snprasias.

Er omeshe orden. &l Cebte alcarmza la mavor aoperabividad del mercado

1

cle Dipero,y @n uma menor proporcider Borms o de dodemed saclden

Barcaria, Bonos ode Reconshruooide, Bornos Bancarios de Dezarrollo v

Faaafas comno instrumasmtos Fipancieros del Gobierro Federal.

Ceomes dmstrunentos financierozs del aohor empresarial, berenos el

i

Fapeal Comarcial . las Aoephaoriones Barcariazs ¥ wl  Fagaré

enprasarila Bursdatil.mizmos que ban preferido para allegsarzse de

la aceptmocide oe  cada wrmo de 1oz dnstrumanbOoE oo Qe el &r

Bolea.estd  swuisto al comportamisnbo gus guardan laz variables ods

Cmegur idad, Tiguides Fimsao vy rerdimiento,va gue eshtas afechtar la

Toanma e decisionas e ] inversionizta v aenesralmesmte =




comportamiento aestd limibtado  aljusgs libre de la oferta v la

daemanda, pues =e ha  visho  guse &5 menor denanda se gsnera uns

il

oferta e la que =e motiva al aborrador medisnte atractivas
tazaz de  interd&s,altos  resdimientos ¥ zaguridadgﬁin Sk Er S, @
t&rmiruas  reales oo giemﬁra SO eguros  loz inshrumentos de
irvarsldm, paesto gue  en Spocas de altoz nivelaes de inflacidm, Ia
tasa de rendimiento o cubre la Lasza  de 1Hf1dllnhqv1wﬂd13&
afectada la seguridad de 1z irverside.

El Mercado de Dinero.szse ve reforzado por loz ins +rumwn+u” e
imvaersidn ogus se ofrece an Renba Fija y por loz Instrumsnbos

La diverzificacidr de estos instrunertos bhe Facilitado gus el
Marcado ode Valores incremseohbe su capbacidn con respechto 2 la

shta  dltima  ha pardido su papsel Ffundamsntal ocomo

ﬁ!‘

Barica, va e
capbadora  de abhorro vy cons medio de Fimamciamienbo, cedisnds paso

7 e la Holsas Mexicarma ode Valor y laz cazaszs e

i
l‘{!
4]
1]

Bolza  .ya  que en L&rmiros reales la Banca Comercial ;oo oracid,

por sl contrario.eardid 1,868 vaecss su captacidn,

No ochstarmte  que el Merocado de Valores ssztd creciends aracias al
Marcado de Dinercseste crecimisnto e va a Fremnar & Consecusms
de la  baja en la Bolzae Mexicana de Valores.va gue enbre ocbubee
Y cliciambr e e 1987, sufridk L& p&Erdilda cle mar e
SO0, 000, situaci e Quiz Lrajo Como SonEecuUsrieLla gQue aguellos

inverziomistas  gue  benmlan  contratos de inverside em Sociedades




Coanarie s, per ol eran

alnarrador

“la dinvers
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1
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2O &S

carntidades

]

fida. Esto s poadrd

tradiciomnal (la barnca ).

i

i
gl

iT

&

toa

&

aprovachado

(=%l -1 o Vo Do}

y & la poshrs

reflejar an

adacuadamnsnte v

craedibilidad &m 2lla por

111

BELIE A &N

&l

a]l refugio de

m&s &

Cierha

&l

i




1
i
i
)

Mota:  Las
realizadas  an basae =
e Irversidn

clismirnss i de

si4%  Lnethrunsntos,

=1 VR ER T

ar&ficas
matr
Fart.a

e Fia

HE

O

foes e

fija.

RS W L

=3

LA &

Musztiran

1

g Lakaor s d oy

captacidn ce las

il
2

& capbacidn por

(= w1

» Frisram

Sociladades

crecimiaento o

-]

acda Lo




PrE D2 oA DR

e bt £l S

1 g H i H

=

o

- '

'.’ v
. i
-,
o g kx?u..“_”_‘"

.

TR -
t
]
i
i

[N :

]

RANNES
,
'

o

* |
‘

8L e

e :




PSS,




2!




i iy
A
i
EX
.
3
A - b
. -
) -
g e f‘ﬂ
7
.xl
a2 t}.s
i
= - ...




bt d

o}




e i g —

B
1]




H
I .m
i i
o ¢
3 X i
. 4 ._m m
5 H
4 P H
{ - : i

y J——
L, s

”~

e

oy o

o

i
al
=
-
©
[
Nz
o
I
a




e
D

i




R

3

£3 5o
Y
5 g
ha i
[
T
o

=y
ey

£ m

!—- £a

S

A ———






FORNERT A TR
- 1 1 ! ! i by
i e
- -

e 5

H

i
H
»,
=1

- R .
il o s
- "1
SE i
e
T -
-
Tpe
| OIS
fae




=
it







i H H
r - Li X
£ P £l -
1
B

-

£







L

el

ey

A, o, . e |




e







ORI ERT A E

fart n. £t
= & =
i

1
.._i‘!!"

1 : =g

e
B




WOE S

I
£y

FOT

e
[l

o~

H

el

[

oy

r

B
'
1 K
Y m
A ."
Lid .m m _
: T
: N
i .
A m
5 ;
" ;
, :
m-. m-_
| !
i ;
: ;
i :
3 :
Excd o
H = ] : : ‘ | |
: g f ) 5, H H
E H ] e o . i




oo, KL,
(=

LYY

s DOgR
i

ot
B

o

%
}

ad

b2x]

e}
24

7

e




LI W 24

LI I VR I YA

ke et
j= 3 ol

wte
.t

e
o

rorete
-

fet - it
e -t -t K

o=
8-

T

Tt

]
hs)

LB
ey

e LR,

e

£




i

w2

i

BIRBLIOGERAFIA

Aloides Josd Lassza. "Deuda FPlablicasEfectos macroscordmmioos
El Fimamciero, MEBsioco 1975,

Erduards Villeaas He v Roasa Maria Orteaa O, "El Siztana
Firanciaero Mexicano”..BEd. PAC, ME:x, 1956

Cortirns (rteqas Gonmzalo. "Froobusrio Bursdbhil v Firmamoiero
Ed., trillas .M&x, 1987.

Cdwdigo dde Comercio. Ede Parrdia 1987,

= lehl y Ra.M. Rodriguez, "Mercados de Divizaz vy Mercados
e Dinsgra'.EBEd. Interamericana. Mé&sioo, 198

\}

Instituto Interamnericans del Mercado o

& Dapitalez. "lLas
Sociedades de Irnversidm'. IIMO.Caracas Vensezusla. 1386

IMEC. “Iﬁtridu‘r
12,3019

h

2.

!:H

Legizslacidm Barncaria. Ed. FPorrda.Méx, 1287,

Marmoleio Gongdlsr Martlo. "Inverzicornes:Prichbice.Ezhbraté

Metodos v filozsafia. IMEF. ME&:x. 1985, )
Fawl A. Sa mAelzzr. oDuress Modermo de BEcormomla. Maos Grw Hill
MEwioo. 1954
Faul A. Bararn. "Eoomomla politica del Crecimiemto" . F.00E.

M&nciom, LIS,

F&yndidn Hrdz. B, vy Luizs E. Mercados S. " El Mercado de
Valores ". MEwico. 1984,

Timothy Heymar. "La Irnverzide en MExico. Ed. U, V.M. 1983,

. "Inversidey Contra Inflacisanm. Ed. Milernio
MEwioo. 1986,

de Ejecubivos en Firamzes del IMEF. de los afio=

Revistas
12ge - 1387,

Feriddico el Finamnocisro, 1987,

Arndario Bursdtil v Finanoisrs 1926, 19827, Bolza Ma
Valores. |

iB

p
i1
0
P
x}

Boletimes de la Asociacidn Mex

droal Medico Bursd&til".Mearmual de AQpoyvo Vol




